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Cotagoes (09-05-12):
FITA3 RS 2,50
FITA4 R$ 2,42

Quantidade de agoes:

ON 47.137.539

PN 94.275.078

Total 141.412.617
Website:

www.taurusri.com.br

Valor de mercado:
ON 117.843.848
PN 228.145.689
Total 345.989.536

FORJAS TAURUS S.A.
Receita cresce 14% e EBITDA 21% no 1T12

Porto Alegre, 14 de maio de 2012 - A Forjas Taurus S.A. (BM&FBOVESPA: FITA3, FITA4), que
opera nos segmentos de Defesa e Seguranga - sendo a maior produtora de armas da América
Latina e uma das maiores do mundo; e de Metalurgia e Plasticos — lider de mercado na producdo
de capacetes para motociclistas, além de produzir conteiners de plastico, atuar com forjaria, M.I.M
— Metal Injection Molding e caldeiraria, anuncia os resultados do 12 trimestre de 2012 (1T12).
Para fins de comparabilidade e de comentario a respeito da discussdo e andlise gerencial dos
resultados (MD&A), os dados relativos ao 12 trimestre de 2011 foram reclassificados (1T11%) em
funcdo dos ativos e passivos mantidos para venda e opera¢des descontinuadas, cuja alienacdo da
controlada Taurus Mdaquinas Ferramenta Ltda. foi definida pela Administracdo em setembro de
2011. Os comentérios de desempenho do 1T12 foram feitos em relagdo ao pré-forma do 1T11%,
embora estejam sendo apresentados os dados originais do 1T11 para fins do ITR. A Companhia
possui oito fabricas no Brasil e uma nos E.U.A., e suas informacGes operacionais e financeiras,
exceto quando indicadas de outra forma, sdo consolidadas de acordo com as normas
internacionais IFRS — International Financial Reporting Standards e os valores monetdrios estdo
expressos em milhGes de reais.

FORJAS TAURUS ANUNCIA OS RESULTADOS
DO 12 TRIMESTRE DE 2012 (1T12)

1 - Desempenho Economico Financeiro
1.1 - Principais Indicadores Econdomicos - Financeiro

Valores consolidados em milhdes de RS, exceto quando indicado de outra forma

Variagdo %

Indicadores 1T12 1T11 1T11"* 4711 1T12/1711 1T12/1T11R 1T12/4T11

Receita Liquida 178,4 164,6 155,9 174,3 8,4% 14,4% 2,4%
Mercado interno 69,8 744 65,8 B43 -6,29% 6,1% -17,2%
Mercado externo 108,6 90,2 80,1 50,0 20,4% 20,5% 20,7%
Lucro Bruto 66,1 60,1 60,7 76,7 10,1% 9.0% -13,8%
Margem bruta-% 37,1% 36,5% 38,0% 44,0% +0,6 p.p. -1,8 p.p. - 6,9 p.p.
Desp. Operacionais -358 -40,2 -37,3 -48.6 -11,1% -4.2% -26,4%
Lucro Operacional (EBIT) 299 19,4 229 28,1 54,2% 30,8% B,5%
Depreciacdes e amortizacdes 7.6 7,3 6,5 7.5 3,9% 16,9% 1,3%
Lucro Liquido 121 7.1 7.1 13,9 70,4% 70,4% -12,9%
Margem Liguida - % 6,8% 4,3% 4,6% 8,0% +2,5 p.p. +2,2 p.p. -1,2 p.p.
LA_llD,B.,:’EEHTDA{ 36,5 27,5 30,1 371 32,7% 21,3% -1,6%
MargemLANDASEBITDA - % 20,5% 16,7% 19,3% 21,3% + 3,8 p.p. +1,2 p.p. - 0,8 p.p.
Ativos Totais 11269 11143 933,1| 111260 1,1% 20,8% 1,3%
Patriménio Liquido 334,3 325,2 430,6 3252 2,8% -22,4% 2,8%
Investimentos (CAPEX) 15,8 9.6 9.6 8,7 B4,6% B64,6% 81,6%

*EBIT: Para fins de calculo do EBIT, ndo foi considerado o resultado de equivaléncia patrimonial, contido nas despesas operacionais do formuldric ITR.

*LAIIDA: Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizapio = EBITDA: Earnings before interests, tax, depreciation and amortization.

Pro-forma: 17117

Os daodos relatives ao 12 trimestre de 2011 foram reclassificados (1T11 'E) em fungio dos ativos

£ passivos mantidos paro venda € operagies descontinuadas, cuja alienogdo do controlado Tourus Moguinas-Ferramenta Lida foi definida

peia Administragdo em setembro de 2011 e foram divuigados no ITR do 3o trimestre de 2011
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~ P 1.2 - Receita liquida consolidada

A receita liquida total consolidada registrada no 1T12 somou RS 178,4 milhdes, tendo ficado 14,4%
acima do 1T11". Este crescimento foi explicado principalmente pelo acréscimo de 20,5% nas
vendas no mercado externo, que responderam por 60,8% da receita liquida total consolidada.
Somente os Estados Unidos, contribuiram com 57% das vendas totais e com 94% das exportagdes.
O mercado norte-americano vinha apresentando aumento no consumo ao longo de 2011, que
continuou se confirmando no inicio de 2012.

Abaixo, ilustramos as vendas da Companhia, por mercado e por geografia, em milhdes de reais,
dos trimestres em andlise:

Participacao Receita Liquida por Mercado

1T11R 1T12
H Mercado Interno W Mercado Externo

Vendas consolidadas por geografia

| 1T12
M Brasil
17118
M Estados
Unidos
Outros Paises )
», 2
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‘ ” 1.3 - Informagdes por segmento de negdcios
X—

Na tabela abaixo encontram-se demonstrados os destaques financeiros consolidados por
segmento de negdcios:

Receita Liquida Lucro Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
1112 i Var. 1112 mt v a2 omt v m ot v
Armas 1B e 1156 wmm  134% 433 435 07%  334%  376% 52pp. 128 94 362%
Capacetes 321 wm 280 s L46% 138 11 w3 430%  396% 34pp. 96 T uT%
Outros 153 esx 123 % 244% 85 6,1 39,3% 556%  49,6% +60pp. 6,0 41 46,3%
Total 1785 1559 14,5% 66,1 60,7 89%  37,0% 389% -19pp. 284 12 300%

(i) Armas — operagdes realizadas pela Forjas Taurus S.A. e Taurus Holdings, Inc. (Estados Unidos);

(ii) Capacetes para motociclistas — operagdes realizadas pela Taurus Blindagens Ltda., Taurus Helmets Industria Pldstica Ltda. e
Taurus Blindagens Nordeste Ltda.;

(ii)  Outros — segmentos de forjaria, caldeiraria, coletes balisticos e produtos pldsticos.

Segmento de Defesa e Seguranga
Armas

As vendas de armas no 1T12 representaram 73,4% da receita liquida total consolidada, atingindo
RS 131,1 milhdes, ficando 13,4% superior ao 1711% (RS 115,6 milhdes, equivalentes a 74,2% da
receita liquida total consolidada). O resultado bruto apresentou pequeno crescimento de 0,7%,
com queda de margem bruta de 5 p.p. em fung¢do de mix de produtos, porém o resultado antes
dos impostos cresceu 36% no 1T12 contra o 1T11R,

Segmento de Metalurgia e Plasticos
(1) Capacetes para motociclistas

As vendas de capacetes para motociclistas representaram 18% (RS 32,1 milhdes) da receita
liquida total consolidada do 1T12, representando um acréscimo de 14,6% sobre os RS 28 milhdes,
e uma participagdo estavel de 18% da receita liquida total consolidada do 1T11".

Apesar da queda verificada nas vendas de motocicletas no mercado no 1T12, especialmente pela
elevagdo na inadimpléncia do consumidor, gerando maior contengdo de crédito ao consumo, a
Taurus, conseguiu manter uma evolu¢dao bastante positiva na venda de capacetes, ganhando
mercado dos concorrentes.

Abaixo, ilustramos a evolugdo das vendas de motocicletas no Brasil e a evolugdo das vendas de
capacetes para motociclistas fabricadas pela Taurus, nos 1° trimestres de 2011 e de 2012.

Evolucdo das vendas de capacetes para
motociclistas - Taurus

Quantidade em Milhares

+26,4%
//’Zl‘l
1.910
+18,8%
569 676
2010 2011 1T11 1T12
N, . 3
J-) Indice de Indice de % ? FITA3 FITA4
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Evolucao das vendas de motocicletas no Brasil
Quantidade em Milhares
+12,4%

2.044 I
1.818

-7,0%

—
| 504 468
I T
2010 2011 1711 1712

(2) Outros produtos
A receita liquida consolidada de outros produtos somaram RS 15,3 milhdes no 1T12, indicando
~5 de 8,6% na receita liquida total consolidada (RS 12,3 milhdes, equivalentes a

Fonte: Abraciclo o . R
oo —— .___.._ .quida total consolidada no 1T11").

1.4 - Lucro bruto e margem bruta

O lucro bruto consolidado aumentou 8,9%, tendo alcancado RS 66,1 milhdes no 1T12 indicando
uma margem bruta de 37% (RS 60,7 milhdes registrados no 1T11% e margem bruta de 38,9%). O
lucro bruto e a margem bruta foram influenciados, principalmente, pelos seguintes fatores:
Positivos: (1) incremento no volume de capacetes para motociclistas vendidos no Brasil; (2) ganhos
de produtividade notadamente nas fabricas de capacetes para motociclistas com a conclusdo da
duplicacdo da fabrica de Simdes Filho (BA); e (3) impacto da variacdo cambial; e Negativo (1)
aumento dos custos de producdo e da matéria prima em armas e capacetes para motociclistas,
respectivamente.

1.5 - Lucro operacional - EBIT

O lucro operacional consolidado, medido pelo conceito EBIT (lucro antes dos juros e impostos),
cresceu 30,8%, somando no 1T12 RS 29,9 milhdes, indicando uma margem operacional de 16,8%
(R$ 22,9 milhdes e margem operacional de 14,7% no 1T11%). O lucro operacional EBIT foi
influenciado, principalmente pelo crescimento de 9% no lucro bruto e pela redu¢do de 4,2% no

total das despesas operacionais, sobre o 1T11",

1.6 — EBITDA e margem EBITDA

A geracdo de caixa consolidada no 1T12, foi superior em 21,3% medida pelo conceito EBITDA
(lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortiza¢do), somando RS 36,5 milhdes e
registrando uma margem EBITDA de 20,5% (RS 30,1 milhdes e margem EBITDA de 19,3% no
1711%).
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36,5 37,1

E===d EBITDA
@hd»MARGEM EBITDA

1T12 4711 1T11R

1.7 — Resultado financeiro

Houve uma despesa financeira liquida no 1T12, que atingiu RS 1,9 milh3o, ficou 12,8% inferior aos
R$ 2,2 milhes de despesa financeira, liquida apresentada no 1T11". Esta reducdo na despesa
financeira liquida decorre, principalmente, do melhor resultado cambial, que gerou uma receita
financeira proporcionalmente maior do que o crescimento verificado na despesa financeira.

A Companhia comunicou ao mercado em 03 de abril de 2012, a captacdo de uma linha
internacional de crédito, conforme aprovacdo de Conselho de Administracdo em reunido
realizada e divulgada em 29 de marco de 2012 via Sistema IPE da CVM, a contratacdo de
empréstimo, na modalidade Revolving Line of Credit Facility (Facilidade de Linha de Crédito
Rotativa), pela controlada Taurus Holdings, Inc. e suas subsidiarias, no valor de USD 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de délares norte-americanos), com prazo de 5 (cinco) anos e custos
competitivos.

A captagdo de recursos no exterior esta em linha com o Plano de Negdcios e o Orcamento de
Capital para 2012 da Companhia que objetiva a prospec¢do de alternativas de empréstimo de
capital de giro, junto a instituicdes financeiras do Brasil e dos Estados Unidos, em prazos e custos
mais vantajosos, para fazer frente aos Investimentos (CAPEX), bem como para viabilizar outra
meta da Administragdo - o crescimento dos negdcios por aquisicdes, especialmente nos Estados
Unidos, que tem apresentado excelentes oportunidades - que vem sendo analisadas.

Esta operacdao também faz parte da estratégia de reforcar o processo de internacionalizagdo da
Companhia de forma sustentavel, bem como de ampliar o acesso ao mercado de capitais global.

1.8 - Lucro liquido

O lucro liquido consolidado do 1T12, ficou 70,4% acima do 1T11, registrando RS 12,1 milhdes
(contra RS 7,1 milhdes). Este forte acréscimo no lucro liquido consolidado foi motivado,
principalmente, pelos seguintes fatores: (a) crescimento na receita tanto do segmento de defesa
e seguranga, quanto de metalurgia e plasticos; (b) aumento no lucro bruto; (c) reducdo das
despesas operacionais, liquidas; (d) realizacdo de lucros nos estoques consolidados; (e) variacdo
cambial; (f) aumento nas receitas financeiras; e (g) aumento do resultado antes das operagdes
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descontinuadas da empresa Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda, que ja veio com impacto bem
menor em relagcdo ao 4T11 pelas medidas tomadas dada a descontinuidade das operagées
decidida desde setembro de 2011.

1.9 — Investimentos consolidados

Os investimentos consolidados em imobilizado no 1T12 somaram RS 15,8 milhdes (RS 9,6 milhdes
no 1T11%). A depreciacdo e amortizacdo totalizou R$ 6,6 milhdes no trimestre, contra RS 7,2
milh&es no 1T11%.

O Orgcamento de Capital da Companhia de RS 79 milhdes proposto pela Administracdo para o
exercicio de 2012, foi aprovado em Assembleia Geral ordindria - AGO de 27 de abril de 2012,
contemplando as aquisi¢cGes previamente anunciadas como a Steelinject no Brasil e a Heritage
Manufacturing INC. nos Estados Unidos.

Os graficos abaixo ilustram os investimentos em imobilizado no 1T12 e no 1T11%, com a seguinte
distribuicdo:

1T12
1T11

=
-

6%

M Ampliag8o da Capacidade
E Modernizagéo Industrial
u Melhoria Continua

M Outros

1.10 - Posigao financeira

As disponibilidades e aplica¢es financeiras somavam RS 186,0 milhdes em 31 de margo de 2012,
15% superiores aos RS 162,2 milhdes em 31 de dezembro de 2011), sendo compostos por CDBs
pos-fixados, remunerados por taxas varidveis de 98 a 103% do CDI, contratados com institui¢des
financeiras de primeira linha.

O endividamento total das empresas Taurus totalizaram em 31 de marco de 2012 RS 565,9
milhdes, 6% acima dos RS 533,8 milhdes verificados em 31 de dezembro de 2011. Os recursos
destinam-se, principalmente, para financiamento: (i) do capital de giro; (ii) dos investimentos na
modernizagdo do parque fabril; (iii) financiamento das exportacgdes; e (iv) aquisi¢cdes.

Os empréstimos e financiamentos de longo prazo totalizou RS 246,7 milhdes em 31 de margo de
2012, 6% maior que o saldo em 31 de dezembro de 2011, ndo tendo refletido ainda a captagdo
dos USD 75 milhdes, no prazo de 5 anos com custos bastante competitivos pela Taurus
International INC. nos Estados Unidos.

PO 6

"\j’ sssonsm 7 sineneetit [GC wsSSITAG @i Wi Wi



Os recursos captados servirdo de fonte de capital de giro para as operagdes nos EUA, reduzindo a
necessidade de prazos concedidos pela controladora no Brasil e para o pagamento da aquisi¢cdo
da HERITAGE pelo valor de USD 10 milhdes, tendo sido pagos USD 9 milhGes em 30 de abril de
2012, restando USD 1 milhdo a ser pago em 30 de abril de 2013.

Estrategicamente, os prazos de pagamento foram alongados a custos menores e mesmo com a
pressao pontual de maior endividamento no curto prazo, o endividamento liquido em 31 de
mar¢o de 2012, s6 aumentou 2%, atingindo RS 379,9 milhdes, contra RS 371,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2011.

Os empréstimos e financiamentos com vencimento no ano de 2012, tanto em moeda nacional
como em ddlares, fazem parte do capital de giro estrutural da Companhia, com linhas renovaveis
de forma rotineira. Também, inclui o valor das Debéntures de primeira emissdo cuja intencdo é o
resgate antecipado mediante negociacdo com os detentores destes titulos.

Cronograma de vencimento do endividamento consolidado — Em milhares de reais

240.000

200.000

160.000

120.000

80.000

2012 2013 2014 2015 2016 emdiante

B Dividaem RS M Divida em US$

A composicao financeira apresentada abaixo, que incorpora em seu saldo total a antecipagao de
créditos imobilidrios — CRI e os avais e garantias, mostra o reflexo da reestruturagdo societaria da
Companhia ocorrida em julho de 2011. Abaixo, sdo mostradas as varia¢des no final de margo de
2012 em relagdo ao final de dezembro de 2011 bem como os principais indicadores relacionados:

Em milhdes de RS

31/12/2011 31/03/2012 Variacdo
Endividamento curto prazo a9.0 1421 44%
Endividamento longo prazo 2327 2467 B3
Saques cambiais 396 239 -40%
Debéntures 1253 1280 2%
Antecipacdo de créditos imobiliarios 36,1 344 -5%
Derivativos 10 -8,2
Endividamento bruto 5327 565,9 6%
(-] disponibilidades e aplicacdes financeiras 1622 136 15%
Endividamento liquido 3705 3799 2%
EBITDA 130,8 1372
Endividamento liguido/EBITDA 2, 84x 277 %t 00,07 x
EBITDNA/Despesas financeiras, liguidas 2,75 z2agx't +0,15 x
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2 — Operagoes Descontinuadas
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.

Em setembro de 2011, a Administracdo da Companhia elaborou plano de aliena¢do da controlada
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda., tendo essa transacdo com previsdao de conclusdo nos
proximos 12 meses.

Devido a decisdo de descontinuidade do investimento, o mesmo foi classificado como “mantido
para venda” e contabilizado de acordo com o pronunciamento técnico IFRS 5 e CPC 31 - Ativos Nao
Correntes Mantidos para Venda e OperagGes Descontinuadas.

O resultado consolidado das opera¢des descontinuadas incluidos na demonstragdo de resultados
do exercicio de 2011, esta apresentado a seguir.

Prejuizo do exercicio das operagdes descontinuadas 'Y | 31/03/2012 31/03/2011
Receitas 10.347 8212
Despesas -15.513 -13.427
Prejuizo do exercicio das operagbes descontinuadas -5.166 5215

1 L o . L.
@ Contempla as eliminacdes das operagdes realizadas entre a Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.
com as demais empresas da Companhia.

A Companhia continua em negociagdao com potencial comprador ja identificado no sentido de
chegar a um acordo quanto aos termos gerais para a concretizacdo da venda. A Companhia esta
também em processo de avaliacdo sobre a forma da operacdo com objetivo de satisfazer as
demandas de ambas as partes, incluindo a otimizacdo da estrutura societdria e dos custos
tributarios durante e apds a efetivagdo do negdécio. A Administracdo ndo espera incorrer em
perdas adicionais relevantes com esta operagao.

3 — Mercado de capitais
Desempenho das agoes Forjas Taurus S.A. - Bovespa

As acGes da Companhia sdo listadas na Bovespa desde marco de 1982. Em 07 de julho de 2011 a
Companhia aderiu ao Nivel 2 da BM&FBovespa com seu Estatuto Social integralmente reformado
e consolidado contemplando a ado¢do de praticas diferenciadas de governanga corporativa
previstas para o Nivel 2.

Em func¢do da reestruturagdo societdria ocorrida em julho de 2011, que implicou em aumento de
capital, seguido de desdobramento e grupamento, a quantidade de a¢des da Companhia passou
para 141.412.617 acdes em 31 de dezembro de 2011, passando a ser composto de 47.137.539
acOes ordinarias, representativas de 33,3% do capital total e 94.275.078 agbes preferenciais, dos
66,7% restantes, ndo tendo alterado a sua composi¢ao de capital no encerramento do 12 trimestre
em 31 de margo de 2012.

A tabela a seguir mostra a evolugdo recente dos principais aspectos relacionados a liquidez, tais
como numero de negdcios, volume financeiro e quantidade de a¢des negociadas, bem como o
valor de mercado, baseadas em algumas informacdes sobre as a¢des na BM&FBovespa,
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mostrando claramente o positivo aumento na liquidez e a valorizacdo das a¢des da Taurus ao
longo de 2012, ficando acima inclusive do indice Ibovespa:

Méd. mensal Méd. Acum. 2012 Méd. Acum. 2012 Méd. Acum. 2011 Méd. Acum. 2012 Média0la Média0la AvYoY
Dez/11 Jan/Mai/12 Dez/11 Jaz/Dez/11 Méd. Acum. 2011 09/Mai/12 09/Maif11
AgE0 FITA3 - 47.137.538 acbes
Fechamento - R$ agio 1,49 2,30 54% 2,19 5% 2,37 3,24 -27%
Negdcios - Qte. 30.274 16.257 -46% 33.369 -51% 8.600 2.089 312%
Negécios - Volume RS 49231 36.069 -27% 67.909 -47% 20.933 9.352 124%
Agd0 FITA4 -52.275.078 acdes
Fechamento - R$ agio 1,45 2,07 42% 2,20 -6% 2,28 2,31 -2%
Negécios - Qte. 164.926 293.754 78% 167.176 76% 535.817 64.344 726%
Negocios - Volume RS 241386 613.849 154% 378.049 62% 1.224.520 205.587 496%
Valor de mercado FTSA - R$ mil
141.412 617 acdes 207 256 303304 46% 310687 -2% 326113 370 553 -12%
Ibovespa
57.664 40.974 -29% 40.727 1% 61.220 63.411 -3%

FITA3

Periodo Max Min Méd Fec. | Var. Med Diaria| Neg. Média | Volume Médio| Qtt. Média

jan/12 2,00 1,50 1,71 1,12 11,55 17.153 10.395
fev/12 2,52 185 2,15 135 16,71 58.951 29.800
mar/12 2,56 220 2,44 011 12,38 32.486 13.452
abr/12 2,46 2,09 2,28 (0,28) 5,60 23.983 10.265
mai/12 2,54 2,25 2,37 1,36 19,17 20,933 8.600

FITA4

Periodo Max Min Méd Fec. | Var. Med Diaria| Neg. Média | Volume Médio| Qtt. Média

jan/12 1,64 1,57 1,61 0,86 112 332742 205.243
fev/12 193 187 1,90 0,96 146 643.889 335.047
mar/12 2,17 2,09 2,13 017 205 636.767 296.614
abr/12 2,16 2,09 2,13 0,01 93 414.260 194.055
mai/12 2,43 2,325 2,28 1,65 147 1.224.520 535.817

4 — Eventos Subsequentes

4.1. Contratag¢ao de nova Auditoria Externa

A contar de abril de 2012, a Ernst &Young Terco Auditores Independentes S.S. foi contratada
pela Companhia, para os servigos de auditoria externa independente, em cumprimento ao rodizio
obrigatério, de acordo com a Instru¢do CVM 509/11, e com a deliberagdo em Reunido do
Conselho de Administragdo datado de 17 de abril de 2012.

4.2. Captacao de linha de crédito internacional

Comunicado ao Mercado de 03 de abril de 2012, da contratacdo de empréstimo, na
modalidade Revolving Line of Credit Facility (Facilidade de Linha de Crédito Rotativa), pela
controlada Taurus Holdings, Inc. e suas subsididrias, no valor de USD 75.000.000,00
(setenta e cinco milhGes de ddélares norte-americanos), com prazo de 5 (cinco) anos e
custos competitivos.

4.3. Aquisicao da Heritage Manufacturing INC. (“HERITAGE"”)

Em reunido realizada em 30 de abril de 2012, o Conselho de Administragdo deliberou por
unanimidade, a aquisicdo por parte de Taurus Holdings, Inc. (“TH”), sociedade controlada por esta
Companhia, sediada na cidade de Miami, Estado da Florida, USA, de uma empresa norte-
americana, denominada Heritage Manufacturing, Inc. (“HERITAGE”), igualmente sediada na cidade
de Miami, Estado da Florida, autorizando a Diretoria Executiva da TH a realizar os atos necessarios
para concretizar a compra da HERITAGE.

A operacdo foi recomendada pela Diretoria da TH e pela Diretoria desta Companhia
fundamentada na andlise de que nos ultimos anos o mercado americano permanece estavel na
venda de armas e que a aquisicdo de empresas do segmento de armas propiciara crescimento e
aumento do market share, passando a atuar também em nichos de mercado. Além disso, a
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HERITAGE passou por uma Due Dilligence, efetuada por Berkowitz Dick Pollack & Brandt, sem que
fossem encontradas diferencas nos balancos previamente apresentados.

Em 02 de maio de 2012 a Companhia divulgou Fato relevante anunciando aos acionistas e ao
mercado em geral, a aquisicio da HERITAGE de Opa Locka, Florida, uma empresa que
orgulhosamente produz uma lenda americana, o revdlver Single Action, pelo valor de USS
10,000,000.00 (Dez milhdes de Ddlares Americanos), a ser pago em duas parcelas: USS
9,000,000.00 em 30-04-2012 e USS 1,000,000.00 até 30-04-2013.

O valor do investimento ja foi previsto no Orcamento de Capital de 2012, recentemente
aprovado em Assembleia Geral Ordindria realizada em 27 de abril de 2012. O recurso para essa
aquisicdo serad oriundo da contratacdo de uma linha de crédito internacional pela subsidiaria da
Taurus nos EUA, com prazo de 5 anos e custos competitivos, conforme Comunicado ao Mercado
informado em 03 de abril de 2012.

A Heritage Manufacturing foi fundada em 1992 por Jay Bernkrant e sua esposa, Maria Diaz, e
suas armas de fogo foram rapidamente reconhecidas por sua notdvel precisdo, qualidade e valor.
Com a combinacdo do aclamado Rough Rider 22LR e revélver Magnum 22, esta aquisicdo é um
grande complemento aos nossos produtos Taurus e Rossi e um ajuste perfeito com nossa
estratégia de crescimento por aquisicdo e parcerias com empresas que compartilham nossa
competéncia de oferecer armas de fogo a precos acessiveis para todos os atiradores.

A Taurus continua a investir nos esportes de tiro e a HERITAGE traz acessibilidade para qualquer
pessoa, além do fato, que esses produtos irdo manter nossos clientes de caca, plinking (tiro ao alvo
informal) e cowboy- action shooting (pratica de tiro em alvos) e diversdo em familia.

Em 03 de maio de 2012, a Companhia divulgou um Comunicado ao Mercado em resposta ao
Oficio BM&FBovespa GAE/CREM 2065 de 02-05-12, com cépia para a CVM, informando que a
aquisicdo da HERITAGE ndo foi aprovada em Assembleia Geral pelos acionistas da Companhia e,
considerando o exposto a seguir, entendia que a ratificacdo da referida Aquisicdo era
desnecessadria a luz do disposto no Artigo 256 da Lei das S.A., uma vez que:

(2) em atendimento ao critério “investimento relevante”:

(i) a Taurus Holdings, Inc. (“TH”), sociedade cujo capital social é integralmente detido pela
Companhia, sediada na Cidade de Miami, Estado da Florida, USA, adquiriu, em 30.04.2012, 100
(cem) agdes, representativas de 100% do capital social da HERITAGE, pelo valor de
US$10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares americanos) ou, aproximadamente, R$19.000.000,00
(dezenove milhdes de reais);

(ii) em 31.12.2011, data de encerramento do ultimo exercicio social da Companhia
precedente a esta Aquisicdo, o patrimdnio liquido da Companhia era de R$325.200.000,00
(trezentos e vinte e cinco milhdes e duzentos mil reais); e

(iii) o investimento indireto da Companhia na HERITAGE representa, portanto, 5,9% do
patrimonio liqguido da Companhia para o exercicio social encerrado em 31.12.2011 e, dessa forma,
ndo se caracteriza como relevante, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 247 da Lei das S.A.

(2) o preco da Aquisicdo da HERITAGE, de US$100.000,00 (cem mil délares americanos) por
acdo, ndo ultrapassa 1,5 vezes (uma vez e meia) o maior dos 3 (trés) valores de que trata o Inciso Il
do Caput do Artigo 256 da Lei das S.A., considerando que:

(i) ndo se aplica o pardametro de cotacdo média das acdes em bolsa ou no mercado de
balcdo organizado da sociedade adquirida, durante os 90 (noventa) dias anteriores a data da
contratagdo, considerando que a HERITAGE era e é uma sociedade fechada e, portanto, sem
cotacdo em mercado bursatil;
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(ii) o valor de 15 (quinze) vezes o lucro liquido anual por a¢do da HERITAGE é de
US$261.825,00 (duzentos e sessenta e um mil, oitocentos e vinte e cinco ddlares americanos),
considerando a média de lucro liquido anual por acao da HERITAGE referente aos exercicios sociais
findos em 31.12.2011 e 31.12.2010, tendo em vista que os valores unitarios do lucro liquido anual
por acdo de tais exercicios foram, respectivamente, de US$22.060,00 (vinte e dois mil e sessenta
délares americanos) e de US$12.850,00 (doze mil, oitocentos e cinquenta délares americanos); e

(iii) o laudo de avaliagdo do patrimonio liquido a mercado da HERITAGE nao foi contratado,

considerando que o comando constante do Inciso Il do Artigo 256 da Lei das S.A. fixa um teto, a
saber, ndo ultrapassar uma vez e meia “o maior dos 3 (trés) valores”, de forma que a definicdo do
valor de patrimonio liquido a mercado sera indiferente para a conclusdo acerca da desnecessidade
de realizar Assembleia Geral para ratificacdo da Aquisicao.
A respeito do critério estabelecido no Inciso Il do Caput do Artigo 256 da Lei das S.A., ressaltamos,
por fim, que o preco de aquisicio das a¢des de emissdo da HERITAGE (US$100.000,00 por a¢3o)
ndo poderia ser (e ndo é) superior a US$392.737,50 por acdo (valor este que representa uma vez e
meia o valor de quinze vezes o lucro liquido anual por acdo da HERITAGE, conforme Artigo 256, II,
“C” da Lei das S.A.). Dessa forma, ainda que fosse apurado o valor de patriménio liquido a
mercado da HERITAGE, conforme Artigo 256, Il, “B” da Lei das S.A., ndo haveria qualquer efeito
pratico, tendo em vista que: sendo este valor maior do que o valor de lucro liquido anual por acao,
o limite previsto no referido Inciso Il apenas aumentaria; e, sendo este valor menor, o valor a ser
utilizado continuaria sendo o do lucro liquido anual por a¢do (por ser o maior dos valores).

5 — Guidance 2012

Com base nas projecées de crescimento para os dois segmentos principais de negdcios definidos
pela Companhia nas areas de Defesa e Seguranca e Metalurgia e Plasticos, ndo houve mudanca
até a presente data em relacdo as estimativas dadas no final do exercicio de 2011, exceto, pela
aquisicdo no exterior anunciada em 02 de maio de 2012 como evento subsequente, que reforga e
sustenta o guidance dado anteriormente para 2012:

Receita Liquida consolidada deverd ser superior a RS 700 milhdes, reforcada com a
contribuicdo que a HERITAGE trara a controlada em Miami, Florida, conforme detalhado abaixo,

nos principais reflexos nos negécios da Companhia;

EBITDA devera ficar acima de RS 150 milhdes face premissas de crescimento de receita e

pelas aquisicOes realizadas até agora;

Investimentos (CAPEX) ficardo em torno de RS 79 milh&es incluindo as operacdes nos
EUA e contemplando as aquisicGes ja efetuadas em 2012;

Continuaremos com a estratégia de crescimento, analisando oportunidades de
aquisicoes que poderdo surgir ao longo do ano; e

Os principais reflexos da aquisicdo da HERITAGE sobre os negdcios da Companhia serdo:

v' Ampliacdo do leque de produtos e do portfélio de marcas da Companhia,
considerando as ja existentes com a marca Taurus e Rossi, em um nicho de
mercado que ainda nao explorava nos EUA, combinando qualidade e
LY 11

() Indice de Indice de % Gyermns W) ritaa
@ aarsovsen 7 mimengeis [QC xS ITAG @i Wrivs Wiivi

*o,



acessibilidade de consumo, viabilizando ganhos de fatia de mercado no

segmento de esporte de tiro;

v

A Heritage atua com uma linha de produtos criados a partir das tradicdes

americanas das montanhas do Velho Oeste, denominadas Rough Rider, que

ins
de

pirou os modelos e as marcas dos revolveres de agao simples (Single Action);
calibre 22, além da linha de acessérios; produtos ideais para colecionadores,

cacadores, hobby e plinking (prdtica de tiro ao alvo) ou pratica de agao de tiro

dos cowboys (Cowboys Action-Shooting);

v
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Foco cada vez maior na ampliacdo do mercado norte-americano, que hoje é
responsavel por cerca de 70% das vendas no segmento de armas da
Companhia;

Ampliacdo da capacidade instalada atual nos EUA, com planos de ampliar a
capacidade de produgdo da Heritage em 50% para os préoximos 3 anos;

As linhas de producdo da Heritage serdo transferidas para a fabrica atual da
Taurus em Miami, Florida e ganhos de sinergia e reducdo de custos poderao
ser obtidos com maior facilidade;

O investimento na aquisigdo representa menos de 10% do patrimonio liquido
da controladora indireta e portanto, ndo é uma aquisicdo considerada
relevante de acordo com a legislacdo brasileira, conforme ja explicado no
Comunicado ao Mercado divulgado em 03 de maio de 2012, em resposta ao
Oficio GAE/CREM 2065/12;

A Heritage passard a ser subsididria integral da controlada Taurus
International INC, empresa nao listada, cujo resultado serd consolidado na
controladora Forjas Taurus S.A., sediada no Brasil e listada no Nivel 2 da
BM&FBovespa, contribuindo marginalmente para o aumento do resultado e
da rentabilidade;

A receita liquida da Heritage representa mais de 5% da receita liquida
consolidada obtida nos EUA, pela Taurus International INC, que foi da ordem
de USS 180,5 milhdes no exercicio de 2011;

A aquisicdo contribuird para um crescimento ainda maior da Taurus no
mercado norte-americano (EUA, Canada e México), uma vez que a estimativa
de aumento de 10% da receita liquida em 2012 para estes mercados, ndo
contemplava as atividades operacionais da Heritage; e

O recurso para essa aquisicdo ja era previsto e sera oriundo da contratagao
de uma linha de crédito internacional pela subsididria da Taurus nos EUA,
com prazo de 5 anos e custos competitivos, conforme Comunicado ao
Mercado informado em 03 de abril de 2012.
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