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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragéo e Acionistas da
Forjas Taurus S.A.

Porto Alegre- RS

Examinamos os balangos patrimoniais da Forjas Taurus S.A. e os balangos patrimoniais
consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2005 e
2004, e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutagfes do patrimdnio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naguelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracgo. Nossa responsabilidade € a de expressar
uma opinido sobre essas demonstractes financeiras. As demonstragdes financeiras da controlada
direta Taurus Holdings, Inc. e coligada Famastil Taurus Ferramentas S.A., relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2005 e Taurus Ferramentas Ltda., Taurus MetalUrgica Ltda. e
Taurus Holdings, Inc., relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, foram
examinadas por outros auditores independentes e a nossa opinido, no que diz respeito aos valores
desses investimentos que totalizam R$ 37.924 mil (2004 - R$ 40.804 mil) e dos resultados
positivos de equivaléncia patrimonial decorrentes dessas controladas no valor de R$ 1.553 mil
(2004 - R$ 1.213 mil), estd baseada exclusivamente no parecer destes outros auditores
independentes.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o plangiamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, 0
volume de transacfes e o0s sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas
controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e suas controladas,
bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.



Em nossa opinido, com base em nossos exames e nos pareceres dos outros auditores
independentes relativos as controladas mencionadas no primeiro parégrafo, as demonstractes
financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonia e financeira da Forjas Taurus S.A. e a posi¢cdo patrimonia e financeira
consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os
resultados de suas operacfes, as mutagcdes do seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de
SEUS recursos, correspondentes aos exercicios findos naguelas datas, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.

30 de janeiro de 2006
KPMG Auditores Independentes

CRC SP014428/F-RS

Wladimir Omiechuk
Contador CRC RS-041241/0-2



Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Balancos patrimoniais

em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Clientes (Nota4)
Titulos e valores mobilidrios
Estoques (Nota 5)
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Juros e lucros distribuidos a receber
Ouitras contas a receber

Realizavel a longo prazo
Sociedades controladas e controladora (Nota 6)
Empréstimos compul sérios e depositos judiciais
Outras contas a receber

Permanente

Investimentos
Em controladas (Nota 6)
Em coligadas
Agio sobre investimentos
Outros

Imobilizado (Nota 7)

Diferido (Nota 8)

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
9.329 815 13.904 5.122
35.846 41.914 98.155 71.146
8.058 10.870 24.077 23.864
34.066 38.855 116.981  122.386
2.866 3.006 5.747 5.093
3.622 1.796 10.644 10.853
4,087 3.549 87 106
5.106 4.700 10.565 9.597
102.980 105505 280.160  248.167
37.513 8.800 19.255 16.704
869 739 1.061 747
1.307 646 15.521 1.544
39.689 10.185 35.837 18.995
109.747 110.580 - -
6.012 - 6.012 10.372
5.806 300 6.239 733
130 130 288 288
42.629 37.039 87.771 75.455
4,358 5.154 9.071 9.943
168.682  153.203  109.381 96.791
311.351 268.893 425.378  363.953

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragtes financeiras.
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Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos (Nota 9)
Adiantamentos de cambio

Sagues cambiais

Salérios e encargos sociais

Imposto de renda e contribuigdo social
Outros impostos a recol her
Adiantamentos de clientes

Comissdes a pagar

Dividendos e juros a pagar

Outras contas a pagar

Exigivel a longo prazo

Financiamentos (Nota 9)

Sociedade controlada (Nota 6)

Impostos a recolher

Provisdo para cobertura de passivo atuaria (Nota 14)
Provisdo para perdas com investimentos (Nota 6)
Outras contas a pagar

Participacdes minoritarias

Patrimonio liquido (Nota 10)

Capital socia
Reservas de capital
Reserva de reavaiagéo
Reservas de lucros

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
6.488 6.715 23.371 28.102
20.463 5.013 54,945 30.812
1.917 116 1.917 939

- - 24.097 21.970

6.731 9.490 11.264 13.100

- - 2.904 446

1.240 1.294 2.812 3.222
4.177 1.833 11.750 10.142
2.041 2.295 2.652 2.842
6.422 6.241 6.431 6.249
2.200 2.103 7.182 7.464
51.679 35.100 149.325  125.288
15.223 1.153 25.479 9.398
- - 103 85

5.658 398 8.052 1.222

- - 1.728 1.232

- 1.688 - -

- - 9 -
20.881 3.239 35.371 11.937
- - 1.899 2.840
106.800 98.000  106.800 98.000
17.234 15.098 17.235 15.098
3.691 3.766 3.691 3.766
111.066 113.690 111.057 107.024
238,791 230554 238.783 223.888
311.351 268.893 425378  363.953




Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Demonstracoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Receita bruta das vendas
No mercado externo 84.817 102.669 189.320 167.170
No mercado interno 83.113 62.202 187.468 125.916
Deducoes
Devolugtes de vendas (7.007) (4.188) (7.374) (4.763)
Impostos sobre vendas (20.321) (15.548) (50.986) (37.969)
Receita liquida das vendas 140.602 145.135 318.428 250.354
Custo dos produtos vendidos (110.733) (94.014) (209.895) (139.619)
Lucro bruto 29.869 51.121 108.533 110.735
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (19.500) (23.007) (45.239) (45.891)
Gerais e administrativas (6.305) (6.592) (21.921) (23.719)
Honorérios dos administradores (2.731) (3.732) (5.550) (6.772)
Despesas financeiras (4.277) (3.746) (9.509) (8.246)
Receitas financeiras 7.707 7.880 11.026 12.440
Resultado de equivaléncia patrimonial 11.382 11.201 (5.472) (1.571)
Provisdo para perdas com investimentos (Nota 6) - (58) - -
Outras despesas operacionais, liquidas (2.110) (4.783) (3.232) (6.193)
(15.834) (22.837) (79.897) (79.952)
Lucro operacional 14.035 28.284 28.636 30.783
Receitas ndo operacionais, liquidas 12 98 24 1.959

Lucro antes da contribuigéo social, do imposto

de renda e das participagdes 14.047 28.382 28.660 32.742
Contribuicdo social (Nota 15) ()] (725) (1.999) (1.620)
Imposto de renda (Nota 15) (109) (2.560) (7.911) (6.442)
Lucro antes das participacoes 13.936 25.097 18.750 24.680
Participacdo dos administradores (1.393) (2.509) (1.393) (2.509)
Participac6es minoritarias - - 860 1.153
Lucro liquido do exercicio 12.543 22.588 18.217 23.324

Lucro liquido por agéo do capital social
no fim do exercicio - R$ 0,14487 0,26089

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Demonstragtes das mutagdes do patrimonio liquido (Controladora)

(Em milhares de Reais)

Em 1° de janeiro de 2004

Incentivos fiscais

Realizag&0o de reserva de reavaliacéo

Imposto de renda e contribuicéo social
sobre realizacdo dareserva de reavaliacdo

Lucro liquido do exercicio

Aumento de capital

Apropriaggo do lucro

Juros sobre o capital préprio - R$ 0,08
por acdo ordinaria e preferencia

Em 31 de dezembro de 2004
Incentivos fiscais
Realizag&0o de reserva de reavaliacéo
Imposto de renda e contribui¢éo social

sobre realizacdo dareserva de reavaliacdo

Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital
Apropriacéo do lucro

Dividendos propostos - R$ 0,0741 por agdo ordinariae

preferencial

Em 31 de dezembro de 2005

Reservas de capital

Reservas de lucros

Correcéo Lei n°

Capital monetaria Incentivos 8.200/91 Reserva de Para Lucros
social  do capital fiscais (art. 2°) reavaliacdo Legal investimentos acumulados Total
92.000 24 6.736 7.300 3.889 9.452 94.471 - 213.872
- - 1.062 - - - - - 1.062
- - - (123) - - 123 -
- - - - - - - (42) (42)
- - - - - - - 22588 22.588
6.000 (29) - - - - (5.976) - -
- - - - - 1130 14.613 (15.743) -
- - - - - - - (6.926) (6.926)
98.000 - 7.798 7.300 3.766 10.582 103.108 - 230554
- - 2.136 - - - - - 2.136
- - - - (75) - - 75 -
- - - - - - - (26) (26)
- - - - - - - 12543 12543
8.800 - - - - - (8.800) - -
- - - - 627 5.549 (6.176) -
- - - - - - - (6.416) (6.416)
106.800 - 9.934 7.300 3.691 11.209 99.857 - 238.791

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

DemonstragGes das origens e aplicacoes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Origens dos recursos
Das operacfes sociais
Lucro liquido do exercicio 12.543 22588 18.217 23.324
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante:
Receitas financeiras do realizavel alongo prazo (4.191) (143) (4.469) (2.363)
Despesas financeiras do exigivel alongo prazo 65 55 (99) 100
Resultado de equival éncia patrimonial (11.382) (11.201) 1.382 432
Impostos arecolher de longo prazo 5.379 143 6.168 -
Provisdo para perdas com investimentos (Nota 6) (1.688) 58 - -
Depreciacdo e amortizagdo 6.307 5949 10.011 9.596
Vaor residual de ativo permanente baixado 139 122 167 2.260
Imposto de renda e contribui¢éo socid
sobre areserva de reavaliacdo realizada (26) (42 (26) (42
Participages minoritérias - - (860) (1.153)
7.146 17529  30.491 32.154
Deterceiros
ParticipagGes minoritérias - - (81) (252)
Reducéo no realizavel alongo prazo, liquida 21.916 6.890 6.848 2.451
Aumento do exigivel alongo prazo 15.043 - 34.727 1.180
Incentivosfiscais 2.136 1.062 2.136 1.062
Juros &/ capital proprio de coligada (2004 — controlada) 87 57 87 -
Dividendos propostos 4.000 3.500 - -
43.182 11509 43.717 4.441
Total dos recursos obtidos 50.328 29.038 74.208 36.595
Aplicagdes de recursos
No realizavel alongo prazo, liquido 47.229 7.341 19.221 2.988
Em investimentos 3.476 12.202 1.122 10.367
No imobilizado 10.906 8.875 22.144 14.400
No diferido 248 3.551 977 3.738
Por transferéncia para o passivo circulante, liquido 1.038 1.036 4.832 4.420
Reduc&o do exigivel alongo prazo 119 203 11.532 768
Dividendos e Juros sobre o capital préprio 6.416 6.926 6.424 6.926
Total das aplicacdes 69.432 40.134 66.252 43.607
Aumento (reduc¢do) no capital circulante (19.104)  (11.096) 7.956 (7.012)
Variagdes no capital circulante
Ativo circulante
No fim do exercicio 102.980 105505 280.160  248.167
No inicio do exercicio 105505 106.616  248.167  221.581
(2.525) (1.111) 31.993 26.586
Passivo circulante
No fim do exercicio 51.679 35100 149325 125.288
No inicio do exercicio 35.100 25115  125.288 91.690
16.579 9.985 24.037 33.598
Aumento (reduc¢do) no capital circulante (19.104)  (11.096) 7.956 (7.012)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional e alteracdes societarias em controlada

a. Contexto operacional

A Forjas Taurus S.A. é uma companhia brasileira de capital aberto com sede em Porto Alegre
(RS), cujas atividades consistem na fabricacdo e na comerciaizacdo de revolveres, pistolas
civis e militares, municdes, prestacdo de servigcos de forjaria e de usinagem de metais e a
participacdo em outras empresas. As empresas controladas e coligada dedicam-se a producéo
e comercializacdo de pistolas civis, oculos, coletes a prova de balas, escudos anti-tumulto,
capacetes para motociclistas, produtos plasticos injetados, ferramentas para construgéo civil,
mecanica e jardinagem, méaquinas-ferramenta e caldeirados, bem como, a prestacdo de
servigos de usinagem de metais.

b. Alteracdes societarias em controlada

Em 11/07/2005 a Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda., foi incorporada pela Taurus
Ferramentas Ltda., que a partir de entéo, adotou a razéo socia daincorporada. Buscou-se com
essa operacdo concentrar atividades com significativa reducdo de custos.

A incorporada apresentava em 30/06/2005, data base da incorporagdo, um Ativo Total no
vaor de R$ 56.131 e um Patriménio Liquido na quantia de R$ 2.002. A Demonstracdo de
Resultados do Exercicio, relativo ao periodo de 01/01/2005 a 30/06/2005 da incorporada,
apurou 0s seguintes principais valores, nd incluidos nas demonstracbes financeiras
consolidadas: Receita liquida de R$ 21.595, Lucro bruto de R$ 2.919 e um Prejuizo liquido do
exercicio de R$ 28.

Em 22/08/2005, a socia Forjas Taurus S.A. integralizou 3.476.011 quotas no vaor de R$
3.476 mediante capitalizacéo de créditos perante a sociedade.



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstraces financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas préticas
contabeis emanadas da | egislacdo societaria e normas da Comissao de Valores Mobiliérios.
Principais préticas contabeis

a. Apuracdo do resultado

O resultado das operacBes é apurado em conformidade com o regime contébil de
competéncia.

b. Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na determinacdo e registro de
estimativas contdbeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisdo para devedores duvidosos,
estoques e imposto de renda diferido ativo e ativos e passivos relacionados a beneficios a
empregados. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pel 0 menos trimestral mente.

c. Disponibilidades

Compreende 0 saldo em caixa e depdsitos bancarios.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

d. Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida com base na andise de
carteira de clientes, em montante considerado suficiente pela administracdo, para fazer face a
eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

e. Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producdo, inferior aos custos
de reposicdo ou aos valores de redlizagao.

f. Demais ativos circulante e realizavel a longo prazo
S0 apresentados ao valor de mercado ou de realizacéo, quando aplicéavel.

g. Investimentos
As participagGes em empresas controladas, controlada indireta e coligada, séo avaliadas pelo
método de equivaléncia patrimonial.
O patriménio liquido da controlada domiciliada no exterior foi apurado com base na taxa
corrente do ddlar norte-americano no fina do exercicio.

h. Imobilizado e Diferido

Demonstrado ao custo de aguisicdo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
combinado com 0s seguintes aspectos:

- reavaliagdo parcial do ativo imobilizado, procedida em 1986, com base em laudo de peritos
independentes;

- depreciacdo do imobilizado pelo método linear, as taxas indicadas na Nota 7, que levam em
consideracdo a vida Gtil-econémica dos bens; e

- amortizacdo do diferido, as taxas indicadas na Nota 8, a partir da ocasido em que 0s
beneficios comegam a ser gerados.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

i. Passivo circulante e exigivel a longo prazo

S8o demonstrados pel os valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagies monetérias e cambiais incorridas até a data dos balangos.

J. Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem a Companhia e as suas controladas
diretas e indiretaindicadas na Nota 6, bem como, a Taurusplast Produtos Plasticos S.A.

No processo de consolidacdo foram eliminados os saldos de contas a receber e a pagar, as
receitas e despesas e 0s lucros ndo realizados decorrentes de transacfes entre as sociedades
consolidadas, bem como os investimentos da sociedade controladora nas control adas.

A conciliagdo entre o lucro ligquido do exercicio e o patrimdnio liquido da Companhia e os

consolidados pode ser assim demonstrada:

Controladora
Realizag&o de lucros nos estoques, exercicio anterior
(liquido dos efeitos tributérios)

L ucros ndo realizados nos estoques, exercicio atual

Patrimdnio liquido negativo de controlada ndo
considerado na equivaléncia patrimonial

Efeitos tributérios sobre os lucros néo realizados nos
estoques

Consolidado

12

Lucro liguido Patriménio liquido
2005 2004 2005 2004
12.543 22588 238791 230.554
5.682 6.418 - -
(12) (8.609) (12) (8.609)
- - - (984)

4 2.927 4 2.927
18.217 23.324 238783  223.888




Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Clientes

Do pais
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Do exterior
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Saques cambiais

Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracdo
Matérias-primas

Materiais auxiliares e de manutencdo

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
23.913 22.774  49.752 35.374
(901) (794) (901) (794)
23.012 21980 48.851 34.580
38553 43710 52221 39.032
(623) (623) (1.918) (1.283)
(25.096) (23.153) (999) (1.183)
12.834 19934 49.304 36.566
35.846 41.914 98.155 71.146
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
13.897 20.339 50.570 68.630
12.110 11.492 24.927 27.121
5.566 4.690 33.147 24.089
2.493 2.334 8.337 2.546
34.066 38.855 116.981 122.386
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Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

6

Investimentos em controladas e coligada

Informagcdes sobre os investimentos
Acdes/quotas possuidas
Participagdo no capital socia - %
Capital socia
Patrimdnio liquido contabil
Lucro liquido do exercicio
Resultado de equivaléncia patrimonial
Investimentos em controladas e coligada
Provisdo para perdas com investimentos
Agio em controlada

Principais transagdes e saldos
Clientes do exterior
Sociedades controladas (MUtuo) - Realizavel alongo prazo
Demais contas areceber - Ativo circulante
Demais contas a pagar
Receita liquida de vendas
Compras de produtos e servigos
Receitas financeiras
Receita de aluguel

Consolidado
Realizavel alongo prazo

Polimetal Indistria e Comércio de Produtos Metélicos Ltda.

Outras
Exigivel alongo prazo — outras
Receitas financeiras liquidas

(*) Auditada por outros auditores independentes

2005 2004
Taurus Famastil
Taurus Taurus Taurus Maquinas - Taurus Taurus
Blindagens  Holdings, Security Ferramenta Capacetes Ferramentas

Ltda. Inc. (*) Ltda. Ltda. Ltda. SA.(Y Total Total
9.978.338 302.505 60.000 15.999.973 1.000 1.049.989
99,78 100,00 60,00 99,99 0,10 35,00
10.000 714 100 16.000 11.500 3.000
73.929 31.913 100 4.005 12.001 17.164
10.078 5.572 - 1.227 440 573

10.058 1.481 - (266) - 109 11.382 11.201

73.769 31.913 60 4.005 1 6.011 115759 110.580

- - - - - - - (1.688)

- - 300 1.196 - 4.310 5.806 300

- 31.691 - - - - 31.691 31.582

- - 257 37.256 - - 37.513 8.800

- 13 - 23 - - 36 3

- - - 31 - - 31 35

- 58.671 - 552 - - 59.223 66.267

584 2.989 - 1.996 - - 5.569 3.883

- - 41 4.114 - - 4.155 128

- - - - - - - 22

19.152 - - - - - 19.152 16.495

- - 103 - - - 103 209

- - - - - - 103 85

3.109 - - - - - 3.109 2312
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

a. As demonstracfes financeiras da Taurus Holdings, Inc., controlada no exterior, apresentam
um ativo total de R$ 96.565 (R$ 102.473 em 2004) e um passivo circulante e exigivel alongo
prazo de R$63.990 (R$72.042 em 2004). As transacOes de compra e venda com a
controladora sdo efetuadas em condi¢bes de precos e prazos de mercado.

b. O sado da Taurus Blindagens Ltda. com a controladora indireta Polimetal Industria e
Comércio de Produtos Metdlicos Ltda. refere-se a empréstimo de mituo, sujeito a juros
calculados com base na média das taxas abtidas pela Taurus Blindagens Ltda. nas suas
aplicacdes financeiras.

c. Sobre as operagdes de empréstimos de mUtuo com a Taurus Maguinas-Ferramenta Ltda.,

incidem os seguintes encargos. sobre R$ 25.175, 100% do CDI e sobre R$ 12.081, TILP e
jurosde 5,5 a6% aa
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Imobilizado

Terrenos

Edificios e benfeitorias
InstalagBes

M aquinas e equipamentos
Matrizes e ferramentas
Moveis e utensilios

QOutros

ImobilizagBes em andamento
Adiantamento a fornecedores

Controladora Consolidado

Taxa de 2005 2004 2005 2004
depreciagédo Depreciacao Depreciacéo

% a.a. Custo acumulada Liquido Liquido Custo Acumulada Liquido Liquido

6.605 - 6.605 6.605 9.216 - 9.216 9.503

4 12.059 (6.863) 5.196 5.481 28.508 (10.936) 17.572 18.447

10 7.092 (5.490) 1.602 1.883 9.248 (6.265) 2.983 3.392

10 67.000 (48.040) 18.960 14.841 96.379 (64.538) 31.841 25.367

10a20 9.278 (6.229) 3.049 2222 16.769 (9.098) 7.671 4.280

10a20 4.720 (3.587) 1.133 1.278 10.491 (6.896) 3.595 3.363

20 2.202 (734) 1.468 1172 6.043 (1.123) 4.920 4931

4.616 - 4.616 3.557 9.973 - 9.973 4.850

- 1.322

113.572 (70.943) 42.629 37.039 186.627 (98.856) 87.771 75.455
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Diferido
Taxa de Controladora Consolidado
amortizacdo
% a.a. 2005 2004 2005 2004
Amortizagado Amortizacao

Custo acumulada Liquido Liquido Custo acumulada Liquido Liquido
Projetos de novos produtos e sistemas 10a20 7.658 (3.417) 4.241 4.944 13.342 (4.890) 8.452 9.688

Projetos de novos produtos e sistemas
aamortizar 117 - 117 210 619 - 619 255
7.775 (3.417) 4.358 5.154 13.961 (4.890) 9.071 9.943
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Empréstimos e financiamentos

a. Posicao

Em moeda nacional:
Empréstimos para capital de giro
FINAME

BNDES
FINEP
Em moeda estrangeira:
Empréstimos para capital de giro
Financiamento para aquisi¢cdo de
imobilizado

Circulante

Longo prazo

Controladora Consolidado
Juros anuais - % 2005 2004 2005 2004
100 a111% CDI - 3.943 17.195 16.583
Cesta de moedas BNDES €/ou
TJILP + jurosde 3,5a11,2%
aa. 4.374 1.830 5.480 5.493
TJILP + juros de 15% a.a. - - 4.387 -
TJLP +jurosde5,5 a6% aa. 12.101 393 14.964 393
6a9% aa 19.211 - 37.902 17.741
Libor + 1,25% a.a. - - 496 -
35.686 6.166 80.424 40.210
(20.463) (5.013) (54.945) (30.812)
15.223 1.153 25.479 9.398

FINAME - Financiamento de Maquinas e Equipamentos

FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
CDI - Certificado de Depdsito Interfinanceiro

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

b. Vencimentos no longo prazo

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004

2006 - 651 - 2.332
2007 1.652 418 4,316 1.326
2008 3.161 73 4,395 816
2009 3.190 11 4.219 541
2010 2.865 - 3.898 536
2011 em diante 4,355 - 8.651 3.847
15.223 1.153 25.479 9.398

c. Garantias e avais

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por notas promissorias, alienacao
fiduciéria de maquinas e equipamentos, hipoteca de iméveis e aval dos diretores.

A Companhia prestou avais as suas controladas cujos montantes em 31 de dezembro de
2005 eram de R$ 16.816 (R$ 14.891 em 2004).
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Patriménio liquido

a. Capital social e direitos das acoes

C.

O capital social autorizado é de 150 milhdes de ac¢des, nominativas e sem valor nominal. O
capital subscrito e integralizado € representado por 86.580.000 ac¢les escriturais nominativas,
sem valor nominal, sendo 28.860.000 ordinérias e 57.720.000 preferenciais.

Aos acionistas serd distribuido, em cada exercicio, atitulo de dividendo obrigatério, quantia
ndo inferior a 25% do lucro liquido, ajustado nos termos da lei societaria, devendo ser
observada nessa distribui¢do a prioridade assegurada as agdes preferenciais, que consiste na
percepcao de um dividendo ndo cumulativo, de valor ao menos igual a 6% sobre a parcela de
capital que Ihes corresponde.

As acdes preferenciais é também assegurada a prioridade no reembolso de capital, sem
prémio, no caso de liguidacdo da Companhia.

Reserva de reavaliagdo

Congtituida em decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado, com base em
laudo de avaliacéo elaborado por peritos avaliadores independentes. A reserva de reavaliacéo
propria estd mantida pelo seu valor total, incluindo o imposto de renda e a contribuicdo
social, que totalizam R$ 3.691 (R$ 3.766 em 2004).

Apropriacdo do lucro liquido do exercicio

As importancias apropriadas as reservas de lucros sdo determinadas como segue: Reserva
legal - 5% do lucro liguido do exercicio; Reserva para investimentos - constituida para fazer
face aos investimentos a serem realizados nos exercicios seguintes, conforme orcamento de
capital aprovado pelos acionistas.

A Administraggo ird propor também aos acionistas a capitalizagdo de parte das reservas.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

d. Dividendos

O dividendo obrigatério cal culado consoante a legislacdo societaria e 0 estatuto social, seriao
seguinte:

2005 2004

Lucro liquido do exercicio 12.543 22.588
Constituicéo dareservalegal (627) (1.130)
Realizacao de reservas de reavaliacdo, liquida 49 81
Lucro liquido ajustado 11.965 21.539
Dividendo minimo obrigatério - 25% 2.991 5.385
Distribuicdo de lucros:
Juros sobre o capital préprio, liquidos do

imposto de renda na fonte de 15%, quando aplicavel - 6.236
Dividendos propostos 6.416 -
Percentual do lucro liquido ajustado 53,6% 28,9%

O pagamento dos juros sobre o capital proprio em 2004 resultou num ganho tributario para a
Companhia da ordem de R$ 2.355.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Instrumentos financeiros

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, definidos na forma da Instru¢cdo CVM
n° 235/95 como instrumentos financeiros, entre os quais os indicados na rubrica Titulos e valores
mobiliarios e na Nota9 — Empréstimos e financiamentos, encontram-se atualizados na forma
contratada até 31 de dezembro de 2005 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de
mercado.

Cobertura de seguros (ndo auditado)

A cobertura contra incéndio relativa a estoques e imobilizado é de R$ 77.722 (R$87.972 em
2004) e no consolidado é de R$ 188.410 (R$ 168.090 em 2004).

Contingéncias - Ativas e passivas

A Companhia € parte em ag0es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
0rgaos governamentais, decorrentes do curso norma das operacdes, envolvendo questbes
tributérias, trabal histas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia com base em informagdes de seus assessores juridicos e andlise das demandas
judiciais pendentes, constituiu provisdo no montante de R$ 6.381 considerado suficiente para
cobrir as perdas estimadas com as acdes em curso avaliadas como risco provével.

De outra parte, a Companhia ajuizou diversas acfes visando o reconhecimento de créditos fiscais

diversos, notadamente em relacdo ao crédito-prémio de IPI, cujos valores serdo reconhecidos a
medida de sua efetiva realizacdo.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Plano de suplementacéo previdenciaria

A Companhia e suas controladas Taurus Blindagens Ltda., Taurus Capacetes Ltda., Taurusplast -
Produtos Plasticos S.A. e Taurus Méaguinas-Ferramenta Ltda. sdo patrocinadoras de um plano de
suplementacdo previdencidria designado Taurus Prev e um plano de pecdlio, ambos
administrados pela Unibanco AIG - Seguro e Previdéncia O plano de suplementacéo
previdenciaria é de contribuicdo definida, com contribuicdes feitas em nome de cada funcionario
participante. Em ambos os planos, a partir da data da concessdo do beneficio, feita sob certas
condicdes, cessa toda a responsabilidade das patrocinadoras em relacdo aos beneficiérios.

As contribuictes feitas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 montaram a
R$ 1.072 nacontroladora (R$ 1.049 em 2004) e R$ 1.131 no consolidado (R$ 1.091 em 2004).

A controlada no exterior Taurus Holdings, Inc. patrocina um plano de contribui¢do definida, no
qual contribui com até 3% da remuneracdo dos funcionarios participantes, que contribuem
voluntariamente de 1% a 15% de sua remuneracdo, e um plano de beneficio definido, patrocinado
integralmente e que cobre a maioria de seus funcionérios, cujos beneficios sdo baseados nos anos
de servico e nas remuneragdes pagas nos Ultimos cinco anos trabalhados. Em 31 de dezembro de
2005, a Companhia mantém provisdo no montante de R$ 1.728 (R$ 1.232 em 2004), para fazer
face ao passivo atuaria do plano.

Imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e contribuicé@o social sobre o lucro
(CSL)

O imposto de renda e a contribuicado social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuicdo socia sobre o
lucro liquido. O imposto de renda da controlada no exterior é calculado a aiquota de 34%.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo, decorrentes do prejuizo fiscal, base
negativa da contribuicdo e diferencas temporérias foram constituidos em conformidade com a
instrucdo CVM n° 371 de 27 de junho de 2002 levam em consideracdo a expectativa de geracéo
de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela
administracéo.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

A conciliac8o da despesa cal culada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora

2005 2004
Lucro contébil antes do imposto
de renda e da contribuicéo social 14.047 28.382
Aliquotafiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social:
Pela aliquota fiscal combinada (4.776) (9.650)
Adicles permanentes:
Despesas ndo dedutiveis (113) (120)
Exclusbes permanentes:
Receitas isentas de impostos 4.645 6.144
Deducdes 109 317
Outros itens 24 24
Imposto de renda e contribuig&o social
no resultado do exercicio (111) (3.285)
Aliquota efetiva 0,77% 11,6%
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Consolidado
2005 2004
28.661 32.742
34% 34%

(9.745)  (11.132)

(1.436) (669)
775 2.397
417 1.270

79 72

(9.910) (08.062)

34.6% 24.6%



