91 OLIVEIRA TRUST

FORJAS TAURUS S/A
32 Emissao de Debéntures

Série Unica

Relatorio Anual do Agente Fiduciario

Exercicio de 2017
Data Base 31/12/2017

PARTICIPANTES
EMISSORA FORJAS TAURUS S/A
COORDENADOR(ES) Banco Itau BBA S.A.
ESCRITURADOR Itat Corretora de Valores S.A.
LIQUIDANTE Itad Unibanco S.A.
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
DATA DE EMISSAO 25/06/2014
DATA DE VENCIMENTO 14/06/2021

VOLUME TOTAL DA DEBENTURE NA DATA

DA REPACTUCAO R$137.265.386,50

QUANTIDADE DE DEBENTURES 5.000

NUMERO DE SERIES 1

ESPECIE REAL

PUBLICACAO DOERS, Jornal do Comércio e Valor Econdmico.

DESTINACAO DOS RECURSOS: Segundo informacdes obtidas junto aos administradores da Emissora,

0S recursos obtidos pela emissora por meio da presente emisséo foram
destinados a producdo, fabricacdo e comercializagdo de armas e
pecas de armas para: (i) instituicbes governamentais nacionais (na
esfera federal, estadual e/ou municipal), (ii) forcas armadas do Brasil, e
(iii) instituicbes governamentais estrangeiras de pais néo listado na
Office of Foreign Assest Control - OFAC.

CARACTERISTICAS DA(S) SERIE(S) Série Unica
CODIGO DO ATIVO FORJ13

CODIGO DO ISIN BRFJTADBS023
DATA DE EMISSAO 25/06/2014

DATA DE VENCIMENTO 14/06/2021
VOLUME NA DATA DE EMISSAO R$137.265.386,50
VALOR NOMINAL UNITARIO R$13.726,54

NA DATA DA REPACTUCAO
PRECO UNITARIO NO ULTIMO DIA UTIL DO R$14.984,50

ANO

QUANTIDADE DE DEBENTURES 10.000

REGISTRO CVM DISPENSA ICVM 476/09

NEGOCIAGCAO CETIP

ATUALIZAGAO MONETARIA ATUAL N&o ha

REMUNERAGAO ATUAL 100% do CDI + 10,3% a.a. na base 252 no periodo de 22/12/2016 até
m Fi
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14/06/2021.

PAGAMENTO DE JUROS ATUAL O pagamento dos Juros Remuneratorios sera devido sera devido em 26
de dezembro de 2014, 4 de janeiro de 2017, 3 de julho de 2017, 2 de
janeiro de 2018, 21 de junho de 2018, 19 de setembro de 2018, 19 de
dezembro de 2018, 19 de marco de 2019, 17 de junho de 2019, 16 de
setembro de 2019, 16 de dezembro de 2019, 16 de mar¢o de 2020, 15
de junho de 2020, 14 de setembro de 2020, 14 de dezembro de 2020,
15 de marco de 2021 e 14 de junho de 2021 (Data de Vencimento).

PAGAMENTO DA AMORTIZAGCAO ATUAL Trimestral, sendo o primeiro em 21/06/2018 e o Ultimo na Data de
Vencimento.

RATING N&o ha.

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE(S) EM 2017 (EM VALORES UNITARIOS)

Série Unica
DATA DE APURAQAO DO ~
PAGAMENTO AMORTIZACAO JUROS
04/01/2017 0,00 111,15

Nos termos da AGD realizada em 03/07/2017, o Debenturista autorizou o pagamento da Remuneragdo devida na
mesma data em 6 parcelas, devidas em: 04/07/2017, 03/08/2017, 03/09/2017, 03/10/2017, 03/11/2017 e 03/12/2017.

A Emissora inadimpliu com a parcela devida em 03/12/2017. Neste sentido foi realizada AGD em 26/01/2018, restando
autorizada a utilizac@o dos recursos disponiveis na Conta Vinculada (em razao da venda do Imével de Mandirituba) para
pagamento total da 5% e Ultima parcela dos juros devidos originalmente em 03/07/2017, que deveria ser paga em
03/12/2017.

POSICAO DE ATIVOS EM 31/12/2017

Série Colocadas Em circulacéo Em tesouraria Convertidas Resgatadas Canceladas
Unica 5.000 5.000 0 0 0 0
GARANTIAS

Garantias reais (Alienagdo Fiduciaria, as Hipotecas, a Cessado Fiduciaria e o penhor objeto do U.S. Account Pledge
Agreement) compartilhadas com os credores PPE e com os credores SBLC, nos termos do 1° Aditamento a Escritura de
Emisséo, celebrado em 28 de junho de 2016. Em caso de excussao ou execu¢do de qualquer das Garantias, o Valor
Liquido da Excussdo serd compartilhado entre todos os credores, de acordo com a propor¢do de seus créditos,
observado que as debéntures representam 13,67% (treze inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) das
Obrigacdes Garantidas.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Fianca Sim Sim N&o aplicavel

Com garantia adicional Fidejussoria, prestada por Taurus Blindagens LTDA. e Taurus Blindagens Nordeste LTDA.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Alienacao Fiduciaria de A¢Bes/Quotas Sim Sim Sim (R$ 83.254.719,00 em
31/12/2017)

Alienacao Fiduciaria de Quotas (i) representativas da totalidade do capital social votante e total da Taurus Blindagens e
(i) representativas da totalidade do capital social votante e total da Taurus Blindagens Nordeste, de titularidade da
Emissora, da Polimetal e/ou da Taurus Blindagens. Com base na clausula 8 do Contrato de Aliena¢do Fiduciaria de
Quotas, foi declarado e atribuido as ac¢des o valor nominal unitario de R$1,00. Observada a proporgéo acima citada.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios Sim Sim Nao (R$ 0,00 em 31/12/2017)
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Cessao Fiduciaria (i) da totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Emissora, da Polimetal e/ou da Taurus
Blindagens decorrentes de qualquer eventual venda, cessdo ou transferéncia de qualquer das Quotas Alienadas
Fiduciariamente; (ii) da totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Taurus Investimentos Imobiliarios decorrentes
de qualquer eventual venda, cesséo ou transferéncia de qualquer dos Imoveis Hipotecados, a serem depositados nas
respectivas Contas Vinculadas. Observada a propor¢éo acima citada.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Hipoteca Sim Sim Nao (R$ 73.300.000,00 em
31/12/2017)

Hipoteca dos iméveis objeto das matriculas n°s (i) 107.942 e 71.464 do Cartério de Registro de Iméveis da 42 Zona da
Comarca de Porto Alegre/RS; e (i) 11.949, 11.952 e 11.954 do Cartorio de Registro de Iméveis da Comarca da Regido
Metropolitana de Curitiba/PR, todos de titularidade da TAURUS INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. Valor
verificado com base nos laudos de avaliacdo dos Imdveis, conforme disposto nas respectivas Escrituras de Hipoteca.
Observada a proporgdo acima citada.

Em mar¢o/2018, o Agente Administrativo emitiu termo de liberacdo da Hipoteca do Imével de Mandirituba (matricula
11.954), o qual foi objeto de venda, nos termos dos Contratos da Emissao.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor objeto do U.S. Account Pledge Sim Sim N&o foi possivel atestar.
Agreement

Penhor de determinada conta de titularidade da Emissora. Ndo obtivemos informacdes atualizadas acerca desta
garantia. Deste modo, a mesma pode ndo ser suficiente para arcar com eventual inadimplemento da Emissora.
Observada a proporgéo acima citada.

ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA:
Ocorreram alteragfes estatutarias durante o exercicio de 2017 conforme assembleia(s) realizada(s) em 28/04/2017.

COMENTARIOS SOBRE INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL DO
EMISSOR
Durante o exercicio de 2017, foram verificados os seguintes indices financeiros:

INDICE 2017
Divida Liquida / Ebitda -5,620
Limite <=3,250
Resultado Ok
Ebitda / Despesa financera liquida 1,070
Limite >=2,750
Resultado Default

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO:
1. Nao pagamento das parcelas de juros e amortizagdo, devidas originalmente em 03 de janeiro de 2018, nos termos da
Escritura de Emisséo

2. N&o envio da declaracéo do Diretor Presidente da Emissora, ou seu equivalente, atestando o cumprimento das
obrigacdes constantes na Escritura de Emissao, referente ao exercicio de 2017

3. Nao envio da memdria de célculo referente a verificagéo dos indices financeiros do 4° trimestre/2017

4. Via original do 1° Aditamento da Escritura registado no RTD de Mandirituba/PR
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5. Via original do 1° Aditamento ao Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Quotas registrado nos RTDs de Mandirituba

6. Via original do 1° Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios registrado no RTD de
Mandirituba (recebemos apenas o anexo faltando pgs 01 a 12)

7. Via original da Ratificagdo da Escritura de Hipoteca ? Porto Alegre

8. Via original do contrato Promissory Note - BB

9. Via original do contrato Promissory Note - Bradesco

10. Via original do contrato Note - Promissory Note Itad (20%)

11. Via original do contrato Promissory Note Itat (100%)

12. Via original do Contrato Notice of Borrowing - Non Funding Lenders - Bradesco e Itad
13. Via original do Contrato Notice of Borrowing - Non Funding Lenders - Santander e BB
14. Via original do Contrato Pledge Agreement

15. Via original do Contrato Fee Letter - BB

16. Via original do Contrato Officer Cerificate - CBC Participacdes

17. Via original do Contrato para Constituicdo de Garantia Internacional e Outras Avencas - Banco do Brasil (1°
Aditamento) - no RTD S&o Paulo

18. Via original do Contrato Contrato para Constituicdo de Garantia Internacional e Outras Avencgas - Banco do Brasil (2°
Aditamento) - nos RTD S&o Paulo

19. Via original Contrato para Constituicdo de Garantia Internacional e Outras Avencas - Bradesco - nos RTDs Sim&es
Filho, Mandirituba

20. Via original Contrato para Constituicdo de Garantia Internacional e Outras Avengas - Ital - nos RTDs Simdes Filho e
Mandirituba

21. Copia da matricula n° 11.954 atualizada, referente ao imével de Mandirituba, contendo a averbagéo da liberagdo da
hipoteca constituida em favor dos credores da Cia

22. Via original da AGD de 03/07/2017, registrada na Junta Comercial

23. Via original da AGD de 26/01/2018, registrada na Junta Comercial

INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NO ANEXO 15 DA INSTRUCAO CVM N° 583/16
E ARTIGO 68, PARAGRAFO 1° ALINEA B DA LEI 6.404/76:

Inciso | do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|Nao temos ciéncia de qualquer omissédo ou inverdade
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacbes de|nas informacdes divulgadas pela Companhia ou
prestacdo de informag¢des periddicas, indicando as|eventual inadimplemento ou atraso na prestagdo de
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento”; [informac¢des da Companhia, exceto pelo exposto no
presente relatorio.

Inciso Il do art. 1° do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 -|Houve alteracdo estatutaria conforme disposto acima,
"alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com|no item "Altera¢cfes Estatutarias da Emissora".
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efeitos relevantes para os titulares de valores mobiliarios";

Inciso 1l do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
"comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e
de estrutura de capital previstos nos documentos da
emissdo relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e
que estabelecem condigbes que nao devem ser
descumpridas pelo emissor";

Nao h& previsdo desta obrigacdo nos Instrumentos de
Emissao.

Inciso IV do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
qguantidade de valores mobiliarios emitidos, quantidade de
valores mobiliarios em circulacdo e saldo cancelado no
periodo;

InformagBes dispostas no item "Posicdo de Ativos",
conforme obtido junto, conforme o caso, ao Banco
Escriturador ou a Camara de Liquidacdo e Custddia na
qual o ativo esteja registrado para negociagdo no
secundario.

Inciso V do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
pagamento de juros dos valores mobilidrios realizados no
periodo;

Durante o exercicio em referéncia, ndo houve resgate
parcial, ndo existem ativos em tesouraria, conforme item
"Posi¢cdo de Ativos" acima. Os pagamentos de juros e
amortizagdes, encontram-se dispostos no presente
relatorio junto ao item "Pagamentos Efetuados”

Inciso VI do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo ou de
outros tipos fundos, quando houver;

Nao foi constituido fundo de amortizagao.

Inciso VII do art. 1° do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 -
destinacdo dos recursos captados por meio da emissao,
conforme informagdes prestadas pelo emissor;

Informagédo contida no item "Destina¢do dos Recursos".

Inciso VIl do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
relagdo dos bens e valores entregues a sua administracéo,
quando houver;

Nao foram entregues bens e valores a administragdo do
Agente Fiduciario.

Inciso IX do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissdo, no termo de securitizacdo de direitos creditérios
ou em instrumento equivalente;

Eventuais descumprimentos encontram-se dispostos no
presente relatorio.

Inciso X do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

Informagédo contida no item "Garantias".

Inciso XI do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -
existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes:a) denominacdo da companhia
ofertante; b) valor da emisséo; c¢) quantidade de valores
mobiliarios emitidos; d) espécie e garantias envolvidas; e)
prazo de vencimento e taxa de juros; e f) inadimplemento
no periodo.

Ndo atuamos como Agente Fiduciario em outras
emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor.

Inciso XIlI do art. 1° do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 -
declaracdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito
de interesses que impec¢a o agente fiduciario a continuar a
exercer a funcao.

Declaracao disposta abaixo.

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta, ndo existindo situacao de conflito de interesses que o impeca
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a continuar no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario desta emissao de Debénture da FORJAS TAURUS S/A .

Este relatério foi preparado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6404/76 e do
Anexo 15 da Instrugdo CVM n° 583/16, com base nas informacgdes prestadas pela Emissora. Embora tenhamos nos
empenhado em prestar informag6es precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que
forem recebidas. As informacdes contidas neste relatorio ndo representam recomendacgdo de investimento, analise de
crédito ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Para maiores informacbes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos acessar o site da Oliveira Trust
www.oliveiratrust.com.br, especialmente em Informagdes Eventuais.

Salientamos que os valores expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacéo acerca da Escritura de

Emisséo e seus Aditamentos, se existentes, ndo implicando em compromisso legal ou financeiro.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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