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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo e Acionistas da
Forjas Taurus S.A.
Porto Alegre - RS

Examinamos o0s balancos patrimoniais da Forjas Taurus S.A. e o0s balancos patrimoniais
consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2007 e
2006, e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagBes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstrages contabeis. As demonstracfes contébeis da
controlada direta Taurus Holdings, Inc. e coligada Famastil Taurus Ferramentas S.A.,
relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e da controlada direta
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. para o exercicio de 2007, foram examinadas por outros
auditores independentes e a nossa opinido, no que diz respeito aos valores desses
investimentos que totalizam R$ 57.272 mil (2006 - R$ 44.936 mil) e dos resultados positivos
de equivaléncia patrimonial decorrentes desses investimentos no valor de R$ 9.133 mil (2006
- R$ 7.379 mil), estd baseada exclusivamente no parecer destes outros auditores
independentes.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, 0
volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas
controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia e
suas controladas, bem como da apresentacdo das demonstracBes contébeis tomadas em
conjunto.

Em nossa opinido, com base em nossos exames e nos pareceres dos outros auditores
independentes relativos aos investimentos mencionados no paragrafo 1 acima, as
demonstragBes contabeis acima referidas representam, adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Forjas Taurus S.A. e a posi¢do patrimonial e
financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e
2006, os resultados de suas operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e
aplicacBes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.



4. Nossos exames foram efetuados com o objetivo de formarmos uma opinido sobre as
demonstracBes contabeis, tomadas em conjunto. As demonstracdes do valor adicionado e dos
fluxos de caixa representam informacfes complementares aquelas demonstracdes, as quais
ndo sdo requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e sdo apresentadas para
possibilitar uma andlise adicional. Essas informacdes complementares foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria aplicados as demonstracGes financeiras e, em nossa
opinido e com base nos pareceres dos outros auditores independentes relativos aos
investimentos mencionados no paragrafo 1 acima, estdo apresentadas, em todos 0s aspectos
relevantes, adequadamente em relacdo as demonstra¢fes contabeis referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006, tomadas em conjunto.

08 de fevereiro de 2008
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/F-RS

Wiadimir Omiechuk
Contador CRC 1RS041241/0-2



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Balanco patrimonial em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Clientes (Nota 4)
Titulos e valores mobiliarios
Estoques (Nota 5)
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Juros e lucros distribuidos a receber
Outras contas a receber

Né&o Circulante
Ativo realizavel a longo prazo
Sociedades controladas e controladora (Nota 6)
Depositos judiciais
Empréstimos concedidos
Impostos diferidos
Outras contas a receber

Permanente
Investimentos
Em controladas (Nota 6)
Em coligadas (Nota 6)
Agio sobre investimentos
Desagio sobre investimentos
Outros

Imobilizado (Nota 7)
Diferido (Nota 8)

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
21.357 3.066 36.634 28.505
59.453 64.801 127.967 139.235
10.515 9.459 17.808 30.910
38.257 33.242  174.081 106.392
2.958 3.401 5.866 6.161
6.265 4,813 14.003 10.621
417 5.812 - -
4.877 4.105 13.447 11.713
144.099 128.699  389.806  333.537
59.063 46.825 24.186 21.730
1.039 927 1.344 1.184

- - 23.904 19.772

3.223 3.171 4.167 3.817
17 26 3.799 2.366
63.342 50.949 57.400 48.869
145.320 125.408 - -
7.623 6.660 - -
3.574 4.690 3.574 5.123

- - - (476)

130 130 305 304
156.647 136.888 3.879 4,951
71.941 60.664  124.389 109.848
6.084 4.619 13.214 9.782
234.672 202.171 141.482 124,581
298.014  253.120  198.882  173.450
442113  381.819 588.688  506.987

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos (Nota 9)
Adiantamentos de cambio

Saques cambiais

Salarios e encargos sociais

Imposto de renda e contribuicdo social
Outros impostos a recolher
Adiantamentos de clientes

Comissoes a pagar

Dividendos e juros a pagar

Provisdo para cobertura de passivo atuarial (Nota 14)
Outras contas a pagar

Nao Circulante

Exigivel a longo prazo
Financiamentos (Nota 9)
Sociedade controlada (Nota 6)
Impostos a recolher
Proviséo para cobertura de passivo atuarial (Nota 14)
Outras contas a pagar

Participagdes minoritarias

Patrimoénio Liquido (Nota 10)

Capital social
Reservas de capital
Reserva de reavaliacéo
Reservas de lucros

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
10.059 11.795 37.033 31.469
40.083 30.980 76.530 55.259
610 286 610 1.087

- - 41.238 23.681
17.325 11.862 23.993 16.817
- - 2.223 2.166

6.367 4.698 6.511 7.415
3.772 12.206 15.601 32.317
2.221 1.578 3.272 2.656
12.778 8.327 12.778 8.336
- - 3.231 1.844

3.692 3.053 5.696 5.943
96.907 84.785  228.716 188.990
41.448 28.677 55.517 44771
- - 133 118

6.264 5.922 12.700 9.933

- - - 1.276

99 - 99 69
47.811 34.599 68.449 56.167
- - 1.456 1.553
122.000 110.000  122.000  110.000
17.467 17.467 17.467 17.467
3.691 3.691 3.691 3.691
154.237 131.277 146.909 129.119
297.395 262435  290.067  260.277
442113  381.819 588.688  506.987




Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracdo do resultado em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Receita bruta das vendas
No mercado externo 151.864 105.386 186.298 216.845
No mercado interno 122.442 98.379 337.647 267.388
274.306 203.765 523.945 484.233
Deducdes
Devolucdes de vendas (2.941) (3.606) (6.260) (5.838)
Impostos sobre vendas (34.941) (24.613) (88.417) (69.525)
Receita liquida das vendas 236.424 175.546 429.268 408.870
Custo dos produtos vendidos (163.295) (130.492) (245.652)  (268.771)
Lucro bruto 73.129 45.054 183.616 140.099
Outras (despesas) receitas operacionais
Com vendas (23.535) (20.776) (62.626) (54.790)
Gerais e administrativas (14.863) (7.930) (35.049) (27.274)
Honorarios dos administradores (2.578) (2.010) (4.180) (3.124)
Despesas financeiras (16.352) (6.453) (35.671) (19.937)
Receitas financeiras 20.913 9.333 23.979 15.682
Resultado de equivaléncia patrimonial 26.734 25.113 - -
Outras despesas operacionais, liquidas (5.605) (5.886) (8.778) (9.200)
(15.286) (8.609)  (122.325) (98.643)
Lucro operacional 57.843 36.445 61.291 41.456
(Despesas) receitas nao operacionais, liquidas (75) 57 (20) 88
Lucro antes da contribuic&o social, do imposto
de renda e das participacfes 57.768 36.502 61.271 41.544
Contribuicéo social (Nota 15) (655) (28) (1.439) (557)
Imposto de renda (Nota 15) (3.025) (361) (10.541) (6.657)
Lucro antes das participacoes 54.088 36.113 49.291 34.330
Participacéo dos administradores (5.275) (3.611) (5.318) (3.611)
Participag®es minoritarias - - (330) (367)
Lucro liquido do exercicio 48.813 32.502 43.643 30.352
Quantidade de acdes no final do exercicio 86.580.000 86.580.000
Lucro liquido por agdo do capital social
no fim do exercicio - R$ 0,56379 0,37540

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracdo das mutac6es do patrimoénio liquido (Controladora)

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 1° de janeiro de 2006

Incentivos fiscais

Lucro liquido do exercicio

Aumento de capital

Apropriacdo do lucro

Juros sobre capital proprio - R$ 0,10 por acéo ordinaria e
preferencial

Dividendos propostos — R$ 0,005 por a¢do ordinéria e
preferencial

Em 31 de dezembro de 2006
Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Apropriacdo do lucro
Juros sobre capital proprio - R$ 0,16 por acéo ordinéria e
preferencial

Em 31 de dezembro de 2007

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.

Reservas de capital

Reservas de lucros

Lei n°

Capital Incentivos 8.200/91 Reserva de Para Lucros
social fiscais (art. 2°) reavaliacdo Legal investimentos acumulados Total
106.800 9.934 7.300 3.691 11.209 99.857 - 238.791
- 233 - - - - - 233
- - - - - - 32,502  32.502
3.200 - - - - (3.200) - -
- - - - 1626 21.785 (23.411) -
- - - - - - (8.658) (8.658)
- - - - - - (433) (433)
110.000 10.167 7.300 3.691 12.835 118.442 - 262.435
12.000 - - - - (12.000) - -
- - - - - - 48.813  48.813
- - - - 2441 32.519 (34.960) -
- - - - - - (13.853) (13.853)
122.000 10.167 7.300 3.691 15.276 138.961 - 297.395




Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracao das origens e aplicactes de recursos em 31de dezembro

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Origens dos recursos
Das operagdes sociais

Lucro liquido do exercicio 48.813 32.502 43.643 30.352

Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante:
Amortizacdo liquida do agio 1.116 1.116 1.116 1.116
Receitas financeiras do realizavel a longo prazo (6.372) (4.846) (5.271) (5.182)
Despesas financeiras do exigivel a longo prazo 49 220 5 811
Variacdo cambial liquida de investimento no exterior - - 717 463
Resultado de equivaléncia patrimonial (26.734)  (25.113) - -
Impostos a recolher de longo prazo 342 348 - 2.257
Depreciacao e amortizagédo 9.758 7.249 15.609 11.463
Valor residual de ativo permanente baixado 216 802 60 2.935
ParticipagBes minoritarias 330 367

27.188 12.278 56.209 44.582

De terceiros e outros

ParticipagBes minoritarias - - (427) (713)
Reducéo no realizavel a longo prazo 57.845 27.978 3.625 5.639
Aumento do exigivel a longo prazo 20.674 16.474 271.716 30.154
Incentivos fiscais - 233 - 233
Juros s/ capital proprio de investida 490 368 - -
Dividendos propostos em controlada 5.365 8.500 - -
Desdagio na aquisicdo de acles - - - 476
84.374 53.553 30.914 35.789
Total dos recursos obtidos 111.562 65.831 87.123 80.371
Aplicagdes de recursos
No realizavel a longo prazo 63.866 34.392 6.885 12.970
Em investimentos - 64 - -
No imobilizado 20.103 25.030 30.113 32.393
No diferido 2.609 1.317 5.282 2.834
Por transferéncia para o passivo circulante 7.639 3.240 13.250 10.255
Reduc&o do exigivel a longo prazo 214 84 1.197 1.713
Dividendos e juros sobre o capital proprio 13.853 9.091 13.853 9.091
Total das aplicaces 108.284 73.218 70.580 69.256
Aumento (redug¢do) no capital circulante 3.278 (7.387) 16.543 11.115

Variagdes no capital circulante

Ativo circulante
No fim do exercicio 144.099  128.699  389.806 333.537
No inicio do exercicio 128.699  102.980  333.537 285.015

15.400 25.719 56.269 48.522

Passivo circulante
No fim do exercicio 96.907 84.785 228.716 188.990
No inicio do exercicio 84.785 51.679 188.990 151.583

12.122 33.106 39.726 37.407

Aumento (reducdo) no capital circulante 3.278 (7.387) 16.543 11.115

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Forjas Taurus S.A. é uma companhia brasileira de capital aberto com sede em Porto Alegre
(RS), cujas atividades consistem na fabricacdo e na comercializacdo de revolveres, pistolas civis
e militares, munic@es, industrializacdo de pecas metalicas por encomenda e a participacdo em
outras empresas. As empresas controladas e coligada dedicam-se a producdo e comercializagéo
de pistolas civis, dculos, coletes & prova de balas, escudos antitumulto, capacetes para
motociclistas, produtos plasticos injetados, ferramentas para construcdo civil, mecanica,
jardinagem e produtos congéneres, maquinas-ferramenta e caldeirados, bem como, a usinagem de
metais sob encomenda.

Apresentacdo das demonstracfes contabeis

As demonstragdes contébeis individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas préaticas
contdbeis emanadas da legislagdo societria brasileira e normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Principais préaticas contbeis
a. Apuracao do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia.

b. Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstragcdes contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinacdo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa,
estoques e imposto de renda diferido ativo e ativos e passivos relacionados a beneficios a
empregados. A liquidacdo das transagOes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

c. Disponibilidades
Compreende o saldo em caixa e depdsitos bancarios.
d. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida com base na analise de

carteira de clientes, em montante considerado suficiente pela administracéo, para fazer face a
eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

e. Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producdo, inferior aos custos
de reposi¢éo ou aos valores de realizacdo.

f. Demais ativos circulante e realizavel a longo prazo
S&o apresentados ao valor de mercado ou de realizacdo, quando aplicavel.
g. Investimentos
As participacfes em empresas controladas, controlada indireta e coligada, sdo avaliadas pelo
método de equivaléncia patrimonial.
O patriménio liquido da controlada domiciliada no exterior foi apurado com base na taxa

corrente do délar norte-americano no final do exercicio.

h. Imobilizado e Diferido

Demonstrados ao custo de aquisicdo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
combinados com 0s seguintes aspectos:

- depreciacdo do imobilizado pelo método linear, as taxas indicadas na Nota 7, que levam em
consideracdo a vida atil-econémica dos bens; e

- amortizacdo do diferido, as taxas indicadas na Nota 8, a partir da ocasido em que 0s
beneficios comegam a ser gerados.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

i. Passivo circulante e exigivel a longo prazo

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do
balanco.

j. Demonstracao dos fluxos de caixa — Método indireto (Anexo 1)

A Companbhia esta apresentando como informagdo suplementar, a demonstracéo dos fluxos de
caixa preparada de acordo com as Normas e Procedimentos Contabeis — NPC 20 emitida pelo
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON.

k. Demonstracéo do valor adicionado (Anexo I1)

A Administracdo esta divulgando, nos moldes da Resolugdo CFC n°® 1010/05, a demonstragdo
do valor adicionado que tem por objetivo demonstrar o valor da riqueza gerada pela
Companhia e a distribuicdo para os elementos que contribuiram para sua geracao.

I. Demonstrac6es contabeis consolidadas

As demonstracfes contabeis consolidadas abrangem a Companhia e as suas controladas
diretas e indireta indicadas na Nota 6, bem como, a coligada Famastil Taurus Ferramentas
S.A.

No processo de consolidagdo foram eliminados os saldos de contas a receber e a pagar, as
receitas e despesas e 0s lucros néo realizados decorrentes de transacfes entre as sociedades
consolidadas, bem como os investimentos da sociedade controladora nas controladas.

As demonstracBes contabeis da Famastil Taurus Ferramentas S.A. foram consolidadas
proporcionalmente em funcdo do percentual de participacdo de 35%. Cada rubrica das
demonstracBes contabeis foi, portanto, consolidada apés a aplicacdo do percentual de
participacdo. Conseqlientemente, no processo de consolidacdo da Famastil Taurus
Ferramentas S.A., ndo ha destaque para participa¢Ges de minoritarios.

11



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A conciliacdo entre o lucro liquido do exercicio e o patriménio liquido da Companhia e 0s
consolidados pode ser assim demonstrada:

Lucro liquido Patrimonio liquido

2007 2006 2007 2006

Controladora 48.813 32.502 297.395 262.435

Realizacdo de lucros nos estoques, exercicio

anterior (liquido dos efeitos tributarios) 1.147 8 - -

Lucros néo realizados nos estoques, exercicio atual ~ (8.947) (1.738) (8.947) (1.738)

Lucros ndo realizados no ativo imobilizado (412) (1.011) (1.423) (1.011)
Efeitos tributarios sobre os lucros nao realizados

nos estoques 3.042 591 3.042 591

Consolidado 43.643 30.352 290.067 260.277

12



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Clientes

Do Pais
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Do exterior
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Saques cambiais

Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboragéo
Matérias-primas

Materiais auxiliares e de manutencao

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
32.194 31.917 85.319 83.177
(2.818) (1.044)  (3.723) (1.072)
29.376 30.873 81.596 82.105
71.475 58.346  49.095 58.833
- - (2.529) (966)
(41.398) (24.418) (195) (737)
30.077 33.928  46.371 57.130
59.453 64.801 127.967 139.235
Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
13.523 12.031 69.249 38.967
13.471 12.390 37.475 15.780
6.392 5.394 55.500 47.624
4871 3.427 11.857 4.021
38.257 33.242 174.081 106.392
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6

Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Investimentos em controladas e coligada

Informagcdes sobre os investimentos
Acoes/quotas possuidas
Participacéo no capital social - %
Capital social
Patriménio liquido contabil
Lucro liquido do exercicio
Resultado de equivaléncia patrimonial
Investimentos em controladas e coligada
Agio em controladas e coligada

Principais transacdes e saldos
Clientes do exterior
Sociedades controladas (MUtuo) - Realizavel a longo prazo
Demais contas a receber - Ativo circulante
Demais contas a pagar
Receita liquida de vendas
Compras de produtos e servicos
Receitas financeiras

Consolidado
Realizavel a longo prazo
Polimetal Participacfes S.A.
Outras
Exigivel a longo prazo — outras
Receitas financeiras liquidas

(*) Auditada por outros auditores independentes.

As demonstracgdes contabeis da Taurus Holdings, Inc. foram convertidas pela taxa corrente de R$ 1,7713.

2007 2006
Taurus Taurus Famastil
Taurus Taurus Taurus Maquinas - Helmets Taurus
Blindagens  Holdings, Security Ferramenta Indlstria  Ferramentas

Ltda. Inc. (*) Ltda. Ltda. (*) Pléastica Ltda. S.A.(%) Total Total
9.986.125 302.505 60.000  15.999.973 2 1.049.989
99,86 100,00 60,00 99,99 - 35,00
80.209 528 100 16.000 7.018 12.000
95.744 40.593 100 9.056 14.665 21.779
20.542 9.998 - 4.133 12.654 4.091

18.831 2.317 - 4.133 - 1.453 26.734 25.113

95.611 40.593 60 9.056 - 7.623  152.943  132.068

- - 300 718 - 2.556 3.574 4.690

- 61.354 - - - - 61.354 48.809

- - 332 58.731 - - 59.063 46.825

1 13 - 138 - - 152 77

- - - 20 - - 20 1

- 125.721 - 418 - - 126.139 76.534

21 4.708 - 4.565 - - 9.294 10.642

- - 35 6.293 - - 6.328 4.845

24.053 - - - - - 24.053 21.612

- - 133 - - - 133 118

- - - - - - 133 118

2.753 - - - - - 2.753 2.839
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

a. As demonstragGes contabeis da Taurus Holdings, Inc., controlada no exterior, apresentam um
ativo total de R$ 120.063 (R$ 105.506 em 2006) e um passivo circulante e exigivel a longo
prazo de R$ 78.187 (R$65.831 em 2006). As transacdes de compra e venda com a
controladora séo efetuadas em condi¢des de precos e prazos de mercado.

b. O saldo da Taurus Blindagens Ltda. com a controladora indireta Polimetal Participacdes S.A.
(anteriormente Polimetal Indlstria e Comércio de Produtos Metélicos Ltda.) refere-se a
empréstimo de mutuo, sujeito a juros calculados com base na média das taxas obtidas pela
Taurus Blindagens Ltda. nas suas aplicacfes financeiras.

c. Sobre as operagdes de empréstimos de mutuo com a Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.,
incidem os seguintes encargos: sobre R$ 39.479 (R$ 34.475 em 2006) 100% do CDI e sobre
R$ 19.252 (R$ 12.054 em 2006), TILP e juros de 6,16 a 8% a.a.

d. Em 01 de janeiro de 2007 realizou-se a incorporagdo da Taurus Blindagens Ltda. pela sua
controlada Taurusplast Produtos Plasticos Ltda. As duas sociedades exerciam atividades
complementares e a unificacdo resultou em significativa reducao de custos e otimizacdo dos
resultados.

Ainda em 01 de janeiro de 2007, foi alterada a denominacdo social da sociedade
incorporadora para Taurus Blindagens Ltda.
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Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imobilizado

a. Composicao dos saldos

Controladora Consolidado
Taxa de 2007 2006 2007 2006
depreciagédo Depreciacdo Depreciacdo
% a.a. Custo acumulada Liquido Liquido Custo Acumulada  Liquido Liquido
Tangivel
Terrenos 6.605 - 6.605 6.605 9.299 - 9.299 9.286
Edificios e benfeitorias 4 12.907 (7.725) 5.182 4.897 29.939 (12.767) 17.172 18.103
Instalagdes 10 8.327 (6.131) 2.196 1.744 10.860 (7.357) 3.503 3.080
Maquinas e equipamentos 10 101.726 (57.478) 44.248 36.868 135.889 (74.836) 61.053 52.552
Matrizes e ferramentas 10a20 12.604 (8.204) 4.400 4.506 24.180 (12.624) 11.556 9.319
Moaveis e utensilios 10a20 5.929 (3.843) 2.086 1.592 14.586 (7.883) 6.703 5.816
Outros 20 1.639 (845) 794 946 2.232 (1.188) 1.044 1.260
Imobiliza¢cdes em andamento 5.467 - 5.467 2.960 8.638 - 8.638 5.974
Benfeitoria em maquinas de terceiros 30a36,3 - - - - 597 (390) 207 343
Adiantamentos a fornecedores 727 - 727 187 1.487 - 1.487 294
155.931 (84.226) 71.705 60.305 237.707 (117.045) 120.662 106.027
Intangivel
Marcas, direitos e patentes 236 - 236 236 3.699 - 3.699 3.698
Outros - - - 123 28 - 28 123
236 - 236 359 3.727 - 3.727 3.821
156.167 (84.226) 71.941 60.664 241.434 (117.045) 124.389 109.848
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Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Movimentagdo do custo

Controladora Consolidado
2006 2007 2006 2007
Transfe- Transfe-
Custo  Adicbes Baixas réncias Custo Custo  Adicdes Baixas réncias Custo
Tangivel
Terrenos 6.605 - - - 6.605 9.286 350 (337) - 9.299
Edificio e benfeitorias 12.195 - - 712 12.907 30.204 284 (1.260) 711 29.939
InstalacBes 7.554 39 (52) 786 8.327 0.878 114 (52) 920 10.860
Magquinas e equipamentos 88.734 442 (241) 12.791 101.726 121.992 1.508 (2.829) 15.218 135.889
Matrizes e ferramentas 11.596 112 (146) 1.042 12.604 19.841 608 (146) 3.877 24.180
Maveis e utensilios 5.283 481 (279) 444 5.929 13.241 1.650 (905) 600 14.586
Outros 1.629 207 (197) - 1.639 2.324 346 (410) (28) 2.232
Imobilizado em andamento 2.960 18.282 - (15.775) 5.467 5.974 23.967 (12) (21.292) 8.638
Benfeitoria em maquinas de terceiros - - - - - 538 5 - 54 597
Adiantamento a fornecedores 187 540 - - 721 295 1.280 - (88) 1.487
136.743 20.103 (915) - 155.931 213.573 30.112 (5.950) (28) 237.707
Intangivel
Marcas, direitos e patentes 236 - - - 236 3.698 1 - - 3.699
Outros 123 - (123) - - 123 - (123) 28 28
359 - (123) - 236 3.821 1 (123) 28 3.727
137.102 20.103 (1.038) - 156.167 217.394 30.113 (6.073) - 241.434
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Diferido

Controladora Consolidado
Taxa de 2007 2006 2007 2006
amortizacdo Amortizacdo Amortizacao
% a.a. Custo acumulada Liquido Liquido Custo acumulada Liquido Liquido
Desenvolvimento de novos produtos
e sistemas 10a20 9.064 (4.003) 5.061 4.456 19.041 (7.139) 11.902 8.649
Desenvolvimento de novos produtos
e sistemas a amortizar 1.023 - 1.023 163 1.312 - 1.312 1.133
10.087 (4.003) 6.084 4,619 20.353 (7.139) 13.214 9.782
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Empréstimos e financiamentos

a. Posicao

Em moeda nacional:
Empréstimos para capital de giro

FINAME

FINEP
FINIMP
Em moeda estrangeira:
Empréstimos para capital de giro-US$
12.229 (US$ 14.069 em 31/12/2006)
Financiamento para aquisi¢do de

imobilizado-US$ 1.105 (US$ 1.455
em 31/12/2006)

Circulante

Longo prazo

Controladora Consolidado
Encargos financeiros 2007 2006 2007 2006
104 a 120% CDI 14.023 4,929 28.218 4,929
100% CDI + 2,26 a 5% a.a. 4.060 2.821 12.114 22.852
Apropriacdo de juros pro rata 5.056 - 14.377 -
Cesta de moedas BNDES e/ou TJLP +
juros de 1a5,8% a.a. 11.671 5.055 18.083 10.005
Apropriacdo de juros pro rata 5.151 5.888 5.266 5.888
TJILP + juros de 2 a 6% a.a. 25.455 18.293 29.816 23.165
Juros de 4,7 a 7,6% a.a. - - 554 -
Var.Cambial + juros de 9 a 12,92% a.a. 14.157 19.778 21.661 30.079
Var.Cambial + Libor + 1,25% a.a. 1.958 2.893 1.958 3.112
81.531 59.657 132.047 100.030
(40.083) (30.980) (76.530) (55.259)
41.448 28.677 55.517 44,771

FINAME - Financiamento de Maquinas e Equipamentos

FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
CDI - Certificado de Depdsito Interfinanceiro

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo

FINIMP - Financiamento para Importacdo de Maquinas e Equipamentos
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Vencimentos no longo prazo

C.

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006

2008 6.042 - 11.332
2009 9.316 7.128 13.962 10.767
2010 15.316 6.892 18.334 9.031
2011 8.920 5.516 12.383 7.363
2012 5.017 3.099 6.207 4.162
2013 a 2015 2.879 - 4.631 2.116
41.448 28.677 55.517 44771

Garantias e avais

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por notas promissorias, alienagdo

fiduciaria de maquinas e equipamentos, hipoteca de imoveis e aval dos diretores.

A Companhia prestou avais as suas controladas cujos montantes em 31 de dezembro de 2007

eram de R$ 32.486 (R$ 23.957 em 2006).
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Patriménio liquido

a. Capital social e direitos das acGes

C.

O capital social autorizado é de 150 milhdes de a¢des, nominativas e sem valor nominal. O
capital subscrito e integralizado é representado por 86.580.000 ac¢des escriturais hominativas,
sem valor nominal, sendo 28.860.000 ordinarias e 57.720.000 preferenciais. O capital social
podera ser aumentado até o limite do capital autorizado por deliberacdo do Conselho de
Administracao.

Aos acionistas serd distribuido, em cada exercicio, a titulo de dividendo obrigatdrio, quantia
ndo inferior a 25% do lucro liquido, ajustado nos termos da lei societéaria, devendo ser
observada nessa distribuicdo a prioridade assegurada as acGes preferenciais, que consiste na
percepcdo de um dividendo ndo cumulativo, de valor ao menos igual a 6% sobre a parcela de
capital que Ihes corresponde.

As acdes preferenciais é também assegurada a prioridade no reembolso de capital, sem
prémio, no caso de liquidacdo da Companhia.

Reserva de reavaliacéo

Constituida em decorréncia das reavaliagcbes de bens do ativo imobilizado, com base em
laudo de avaliagéo elaborado por peritos avaliadores independentes. A reserva de reavaliagdo
propria esta mantida pelo seu valor total, incluindo o imposto de renda e a contribuigdo
social, que totalizam R$ 3.691.

Apropriac¢éo do lucro liquido do exercicio

As importancias apropriadas as reservas de lucros sdo determinadas como segue: Reserva
legal - 5% do lucro liquido do exercicio; Reserva para investimentos - constituida para fazer
face aos investimentos a serem realizados nos exercicios seguintes, conforme orcamento de
capital.

A Administracdo ira propor na proxima Assembléia dos Acionistas capitalizar parte das
reservas.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

d. Dividendos

O dividendo obrigatério calculado consoante a legislacdo societaria e 0 estatuto social, seria 0
seguinte:

2007 2006

Lucro liquido do exercicio 48.813 32.502

Constituicdo da reserva legal (2.441) (1.626)

Lucro liquido ajustado 46.372 30.876

Dividendo minimo obrigatorio - 25% 11.593 7.719

Distribuicéao de lucros:

Juros sobre o capital proprio, liquidos do

imposto de renda na fonte de 15%, quando aplicavel 12.775 7.892

Dividendos propostos - 433

12.775 8.325

Percentual do lucro liquido ajustado 27,5% 27,0%

O pagamento dos juros sobre o capital préprio em 2007 resultou num ganho tributario para a
Companhia da ordem de R$ 4.710 (R$ 2.944 em 2006).
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes do balangco patrimonial,
se aproximam, substancialmente, dos valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, do valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente
de juros no mercado. A Administracdo da sociedade ndo identifica a ocorréncia de diferencas
relevantes que requeriam divulgacgdo especifica.

A sociedade tem como politica a eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicdes
expostas a flutuacBes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controles de risco. Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, ndo haviam instrumentos financeiros
derivativos em aberto.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria de demonstracGes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

A cobertura contra incéndio relativa a estoques e imobilizado é de R$ 87.106 (R$ 84.604 em
2006) e no consolidado é de R$ 156.767 (R$ 147.099 em 2006).
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contingéncias - Ativas e passivas

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia com base em informacGes de seus assessores juridicos e analise das demandas
judiciais pendentes, constituiu provisdo no montante de R$ 7.217 (R$ 6.742 em 2006)
considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as acfes em curso avaliadas como
risco provavel como segue abaixo:

31/12/2007 31/12/2006
Deposito

Provisdo judicial Liquido Liquido

Trabalhistas 953 (318) 635 527
Tributérias

Federal 5.147 (721) 4.426 4513

Estadual 1.117 - 1.117 775

7.217 (1.039) 6.178 5.815

De outra parte, a Companhia ajuizou diversas a¢fes visando o reconhecimento de créditos fiscais
diversos, notadamente em relacdo ao crédito-prémio de IPI, cujos valores serdo reconhecidos a
medida de sua efetiva realizag&o.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Plano de suplementacéo previdenciaria

A Companhia e suas controladas Taurus Blindagens Ltda., Taurus Helmets Inddstria Plastica
Ltda. e Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. sdo patrocinadoras de um plano de suplementagdo
previdenciaria designado Taurus Prev e um plano de pecdlio, ambos administrados pela
Unibanco AIG - Seguro e Previdéncia. O plano de suplementacdo previdencidria é de
contribuicdo definida, com contribuicdes feitas em nome de cada funcionario participante. Em
ambos os planos, a partir da data da concessao do beneficio, feita sob certas condi¢des, cessa toda
a responsabilidade das patrocinadoras em relacdo aos beneficiarios.

As contribuigdes feitas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 montaram a
R$ 1.346 na controladora (R$ 1.106 em 2006) e R$ 1.444 no consolidado (R$ 1.174 em 2006).

A controlada no exterior Taurus Holdings, Inc. patrocina um plano de contribuigdo definida, no
qual contribui com até 3% da remuneracdo dos funciondrios participantes, que contribuem
voluntariamente de 1% a 15% de sua remuneracdo, e um plano de beneficio definido, patrocinado
integralmente e que cobre a maioria de seus funcionarios, cujos beneficios sdo baseados nos anos
de servigo e nas remuneragdes pagas nos Ultimos cinco anos trabalhados. Em 31 de dezembro de
2007, a Controlada mantém provisdo no montante de R$ 3.231 (R$ 3.120 em 2006), para fazer
face ao passivo atuarial do plano.

Imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e contribuicéo social sobre o lucro
(CSLL)

O imposto de renda e a contribuigdo social, do exercicio corrente e diferidos, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributadvel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro
liquido. O imposto de renda da controlada no exterior é calculado a aliquota de 34%.

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativo decorrentes das diferencas temporarias,
foram constituidos em conformidade com a instrugdo CVM n° 371 de 27 de junho de 2002 e
levam em consideracdo a expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administracdo.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicédo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Lucro contabil antes do imposto
de renda e da contribuic&o social 57.768 36.502 61.271 41.544
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social:
Pela aliquota fiscal combinada (19.641) (12.411) (20.832) (14.125)
AdicOes permanentes:
Despesas ndo dedutiveis (551) (851) (612) (948)
Exclusdes permanentes:
Receitas isentas de impostos 9.090 8.538 2.604 4.344
Outras 2.125 1.034 2.976 1.556
Juros sobre capital préprio 4.710 2.944 4.710 2.944
Outros itens 587 357 (826) (985)
Imposto de renda e contribuicdo social no
resultado do exercicio (3.680) (389)  (11.980) (7.214)
Composicao do imposto de renda e contribuigéo
social no resultado do exercicio:
Corrente (4.497) (276)  (13.105) (7.230)
Diferido 817 (113) 1.125 16

(3.680) (389) (11.980)  (7.214)

Aliquota efetiva 6,37% 1,06% 19,55% 17,36%
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Alteracdes na Lei das Sociedades Andnimas (6.404/76)

A Lei n° 11.638 publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 alterou
diversos dispositivos da Lei n°. 6.404 (Sociedades Andnimas).

Estas alteragdes entram em vigor em 01 de janeiro de 2008, e aplicam-se as demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2008, e, para fins de
apresentacdo e comparabilidade das demonstracdes contabeis a serem divulgadas, deverdo ser
aplicadas retroativamente a 31 de dezembro de 2007.

A Administragdo da Companhia esta em processo de avaliagdo dos efeitos que estas alteracdes
irdo produzir em seu patriménio liquido e resultado do exercicio de 2008, bem como levara em
consideracdo as orientacdes e definicbes a serem emitidas pelos 6rgdos reguladores. Neste
momento, a Administracdo entende ndo ser possivel determinar os efeitos destas alteracGes no
resultado e no patrimdnio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

A Companhia desde o exercicio de 2006 vem publicando, além da Demonstracéo das Origens e

AplicacBes de Recursos, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e a Demonstracdo do Valor
Adicionado como informagdo suplementar.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)
Informac0des suplementares para os exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)
Anexo | - Demonstracéo dos fluxos de caixa (Método indireto)

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 48.813 32.502 43.643 30.352
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizacdo 9.758 7.249 15.609 11.463
Custo de ativo permanente baixado 216 802 60 2.935
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 1.774 (480) 4.214 (781)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (817) 113 (1.125) (16)
Variagao cambial liquida de investimento no exterior 1.709 (247)
Equivaléncia patrimonial (26.734) (25.113) - -
Provisdo para perda atuarial - - - (301)
Amortizagdo liquida do agio 1.116 1.116 1.116 1.116
Alteracdo de percentual de participacdo em controladas - (58) - -
Participacdo dos minoritarios - - 330 367
(14.687) (16.371) 21.913 14.536
Recebimento de lucros e dividendos de subsidiarias 11.178 7.087 - -
Variacdes de ativos e passivos
Reducédo (aumento) em contas a receber de clientes 3.575 (28.475) 7.054 (37.532)
(Aumento) reducéo nos estoques (5.015) 824 (67.689) 11.888
(Aumento) em outras contas a receber (892) (782) (3.696) (812)
(Reducg&o) aumento em fornecedores (1.736) 5.307 5.564 7.065
(Reducgdo) aumento em contas a pagar e provisoes (1.098) 16.241 (9.015) 25.011
(5.166) (6.885) (67.782) 5.620
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades
operacionais 40.138 16.333 (2.226) 50.508
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Créditos com empresas ligadas (12.238) (9.312) (2.456) (2.475)
Outros créditos de longo prazo (155) (1.948) (6.075) (10.038)
Investimentos - (6) - 476
Imobilizado (20.103) (25.030) (30.113) (32.393)
Diferido (2.609) (1.317) (5.282) (2.834)
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos (35.105) (37.613) (43.926) (47.264)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Participacdo dos minoritarios - - (427) (713)
Pagamento de juros sobre capital proprio e dividendos (8.325) (6.419) (8.336) (6.419)
Empréstimos tomados 36.931 33.120 69.724 68.293
Pagamentos de empréstimos (10.836) (6.297) (32.296) (44.050)
Juros pagos por empréstimos (4.122) (2.852) (5.411) (3.745)
Adiantamento de cambio exportacdo 324 (1.631) 17.080 (962)
Incentivos fiscais - 233 - 233
Impostos e taxas a recolher 342 264 845 5.388
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades de financiamentos 14.314 16.418 41.179 18.025
Aumento (reducdo) nas disponibilidades 19.347 (4.862) (4.973) 21.269
Demonstracdo do aumento (reducéo) nas disponibilidades
No inicio do exercicio 12.525 17.387 59.415 38.146
No fim do exercicio 31.872 12.525 54.442 59.415
Aumento (reducéo) nas disponibilidades 19.347 (4.862) (4.973) 21.269
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(Companhia aberta)

Informacdes suplementares para os exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Anexo Il - Demonstracéo do valor adicionado

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Receitas
Faturamento de produtos e servicos, (-) devolucdes 271.365 200.159 517.685 478.395
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (1.848) (180) (2.758) (287)
Resultados ndo operacionais (75) 57 (20) 88
269.442 200.036 514.907 478.196
(-)Insumos adquiridos de terceiros (incluem
impostos e contribuices)
Matérias-primas consumidas 47.345 36.432 133.526 118.184
Materiais, energia, servicos de terceiros e outras
despesas operacionais 72.495 57.829 124.234 158.041
119.840 94.261 257.760 276.225
(-)Retencdes
Depreciacgdo e amortizagao 9.758 7.249 15.609 11.463
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 139.844 98.526 241.538 190.508
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 26.734 25.113 - -
Receitas financeiras 20.913 9.333 23.979 15.682
47.647 34.446 23.979 15.682
Valor adicionado total a distribuir 187.491 132.972 265.517 206.190
Distribuicéo do valor adicionado
Colaboradores 78.958 65.886 114.234 86.860
Governos 44,532 27.845 73.040 66.150
Financiadores 15.188 6.739 34.600 22.828
Acionistas 13.853 9.091 13.853 9.091
Reinvestimentos 34.960 23.411 29.790 21.261
Valor adicionado distribuido 187.491 132.972 265.517 206.190
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