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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo e Acionistas da
Forjas Taurus S.A.

Porto Alegre - RS

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Forjas Taurus S.A. e 0s balancos patrimoniais
consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2009
e 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido,
dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis. As demonstragdes contabeis
das controladas diretas Taurus Holdings, Inc., Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. e Taurus
Investimentos Imobiliarios Ltda. e da controlada em conjunto Famastil Taurus Ferramentas
S.A,, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, foram examinadas por outros
auditores independentes e a nossa opinido, no que diz respeito aos valores desses
investimentos, liquidos de provisdo para passivo a descoberto, que totalizam R$ 75.488 mil
e dos resultados liquidos negativos de equivaléncia patrimonial decorrentes desses
investimentos no valor de R$ 14.415 mil, esta baseada exclusivamente no parecer destes
outros auditores independentes.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia
e suas controladas; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das préticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia
e suas controladas, bem como da apresentacdo das demonstracBes contabeis tomadas em
conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), uma with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a
entidade suica. Swiss entity.



3. Em nossa opinido, com base em nossos exames e nos pareceres dos outros auditores
independentes relativos aos investimentos mencionados no primeiro paragrafo, as
demonstracBes contdbeis acima referidas representam, adequadamente, em todos o0s
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Forjas Taurus S.A. e a posigdo
patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de
dezembro de 2009 e 2008, os resultados de suas operacgdes, as mutacdes de seu patrimdnio
liquido, os seus fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes referentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

5 de margo de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/F-7-RS
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Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Balancgos patrimoniais em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades (Nota 5)
Aplicacoes financeiras (Nota 5)
Clientes (Nota 6)
Estoques (Nota 7)
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar (Nota 8)
Juros e lucros distribuidos a receber
Impostos diferidos (Nota 8)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 14)
Outras contas a receber

Né&o Circulante
Realizavel a longo prazo
Clientes (Nota 6)
Partes relacionadas (Nota 9)
Depositos judiciais
Empréstimos concedidos
Impostos diferidos (Nota 8)
Outras contas a receber

Investimentos
Em controladas (Nota 9)
Outros

Imobilizado (Nota 10)
Intangivel (Nota 11)
Diferido (Nota 12)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
(Reclassificado) (Reclassificado)

18.021 10.981 80.463 24.808
67.593 34.586 97.096 49.688
60.515 69.204  138.189 148.354
58.594 60.440  211.088 251.833
1.243 1.305 6.514 6.111
6.284 14.100 20.697 28.066
7.437 4.308 - -
2.425 15.334 9.219 16.139
695 - 695 -
9.908 7.237 14.995 17.928
232.715 217.495 578.956 542.927
- - 4.305 2.110
25.070 43.379 29.912 26.942
1.739 1.298 2.346 1.759
41.327 - 41.327 34.037
3.057 2.478 4.454 3.939

8 125 2.434 1.196
71.201 47.280 84.778 69.983
201.285 213.520 - -
130 131 290 303
201.415 213.651 290 303
90.853 74.966 179.572 159.500
11.625 12.033 15.889 18.181
3.626 4.629 6.996 9.151
378.720 352.559  287.525 257.118
611.435 570.054  866.481 800.045

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos (Nota 13)
Adiantamentos de cambio
Saques cambiais
Salérios e encargos sociais
Imposto de renda e contribuigdo social
Outros impostos a recolher
Adiantamentos de clientes
Comissdes a pagar
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 14)
Antecipagdo de créditos imobiliarios (Nota 15)
Dividendos e juros a pagar
Proviséo para cobertura de passivo atuarial
Outras contas a pagar

Né&o Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos (Nota 13)
Partes relacionadas (Nota 9)
Antecipagao de créditos imobiliarios (Nota 15)
Impostos a recolher
Outras contas a pagar

Acionistas ndo controladores

Patriménio Liquido (Nota 16)
Capital social
Reservas de capital
Reserva de reavaliacéo
Reservas de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Ajustes acumulados de conversao

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
(Reclassificado) (Reclassificado)

14.491 13.489 20.753 27.273
72.059 34.145 102.386 102.911
888 896 888 1.332

- - 105.960 48.855

29.334 21.433 36.886 34.801
1.239 647 2.587 3.198
3.503 5.441 6.708 8.893
4.151 24.299 16.322 34.237
3.369 3.321 4.427 4411

- 38.345 - 38.345

- - 4.791 3.752
14.032 17.646 14.042 17.659
- - - 2.759

6.969 8.745 14.866 11.585
150.035 168.407  330.616 340.011
4.325 5.805 4.344 6.144
62.132 46.097  111.393 60.477
9.175 - 219 152

- - 42.117 46.908

1.318 6.595 8.724 16.057

- 157 3.116 1.469
76.950 58.654  169.913 131.207
- - 195 194
165.000 148.001 165.000 148.001
17.467 17.467 17.467 17.467
3.691 3.691 3.691 3.691
201.066 178.873  182.373 164.513
- (21.884) - (21.884)
(2.774) 16.845  (2.774) 16.845
384.450 342.993  365.757 328.633
611.435 570.054  866.481 800.045




Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracgdes do resultado em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
(Reclassificado) (Reclassificado)
Receita bruta das vendas
No mercado externo 300.358 186.650 443.976 305.897
No mercado interno 181.555 174.563 371.960 418.397
481.913 361.213 815.936 724.294
Deducdes
Devolugdes de vendas (4.162) (4.412) (13.588) (8.968)
Impostos sobre vendas (50.978) (48.577) (122.955) (116.107)
Receita liquida das vendas 426.773 308.224 679.393 599.219
Custo dos produtos vendidos (267.077) _ (187.587) (353.704) (335.843)
Lucro bruto 159.696 120.637 325.689 263.376
Outras (despesas) receitas operacionais
Com vendas (37.430) (33.347) (99.763) (85.597)
Gerais e administrativas (21.257) (18.424) (65.096) (44.172)
Honorarios dos administradores (4.362) (4.105) (6.589) (5.816)
Despesas financeiras (Nota 22) (52.063) (48.278) (75.295) (69.066)
Receitas financeiras (Nota 22) 41.679 28.008 53.473 37.433
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 9) 3.875 35.101 964 (723)
Outras despesas operacionais, liquidas (Nota 23) (11.893) (9.090) (42.555) (18.276)

(81.451)  (50.135)  (234.861)  (186.217)

Lucro antes da contribuic&o social, do imposto

de renda e das participagdes 78.245 70.502 90.828 77.159
Contribuicdo social (Nota 17) (4.393) (495) (4.895) (1.694)
Imposto de renda (Nota 17) (13.536) (2.617) (29.183) (14.617)
Lucro antes das participacoes 60.316 67.390 56.750 60.848
Participacdo dos administradores (5.950) (5.474) (5.950) (5.583)
Acionistas ndo controladores - - (15) (190)
Lucro liquido do exercicio 54.366 61.916 50.785 55.075

Quantidade de aces no final do exercicio 106.861.800 97.338.000

Lucro liquido por agdo do capital social
no fim do exercicio - R$ 0,50875 0,63609

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido (Controladora)

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reservas de capital

Reservas de lucros

Lei n° Ajustes de Ajustes
Capital Incentivos 8.200/91 Reservade Para Lucros avaliagdo acumulados de
social fiscais (art. 2°) reavaliagdo Legal investimentos acumulados patrimonial conversao Total
Em 1° de janeiro de 2008 122.000 10.167 7.300 3.691 15.276 138.961 - - - 297.395
Aumento de capital 26.001 - - - - (18.000) - - - 8.001
Ajustes da adocéo da Lei n°11.638/07 e -

Medida Provis6ria n° 449/08 - - - - - - (232) (21.884) 16.845 (5.271)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 61.916 - - 61.916
Apropriagdo do lucro - - - - 3.096 39.540 (42.636) - - -
Juros sobre capital préprio - R$ 0,20

por acéo ordinaria e preferencial - - - - - - (19.048) - - (19.048)

Em 31 de dezembro de 2008 148.001 10.167 7.300 3.691 18.372 160.501 - (21.884) 16.845 342.993
Aumento de capital 16.999 - - - - (16.999) - - - -
Ajustes de avaliacdo patrimonial e

ajustes acumulados de conversao - - - - - - - 21.884 (19.619) 2.265
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 54.366 - - 54.366
Apropriagdo do lucro - - - - 2718 36.474 (39.192) - - -
Juros sobre capital préprio - R$ 0,14

por acdo ordindria e preferencial - - - - - - (14.960) - - (14.960)
Dividendos propostos — R$ 0,002

por acéo ordinaria e preferencial - - - - - - (214) - - (214)

Em 31 de dezembro de 2009 165.000 10.167 7.300 3.691 21.090 179.976 - - (2.774) 384.450

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracdes dos fluxos de caixa (Método indireto) em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa e
equivalentes a caixa gerados pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagio
Custo de ativo permanente baixado
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Variacdo cambial liquida de investimento no exterior
Proviséao para instrumentos financeiros derivativos
Equivaléncia patrimonial
Amortizacdo liquida do agio
Ajuste a valor presente — Adequagao a Lei n°11.638/07
Alteracdo de percentual de participagdo em controladas
Participacéo de acionistas ndo controladores

Recebimento de lucros e dividendos de subsidiarias

VariagOes de ativos e passivos
(Aumento) reducéo em contas a receber de clientes
(Aumento) reducédo nos estoques
(Aumento) reducdo em outras contas a receber
Aumento (reducéo) em fornecedores
Aumento (reducdo) em contas a pagar e provisdes

Disponibilidades liquidas geradas pelas
atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Créditos com empresas ligadas
Outros créditos de longo prazo
Em investimentos
No imobilizado
No intangivel
Efeito liquido de incorporacdo Metus Ind. Mec. Ltda.

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital social (emissdo de acoes)
Participacdo de acionistas nao controladores
Pagamento de juros sobre capital proprio e dividendos
Empréstimos tomados
Pagamentos de empréstimos
Juros pagos por empréstimos
Adiantamento de cAmbio exportacdo
Créditos imobiliarios tomados
Juros apropriados
Pagamentos de créditos imobiliarios
Juros pagos por créditos imobiliarios
Impostos e taxas a recolher
Outros

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades
de financiamentos

Aumento nas disponibilidades

Demonstracéo do aumento nas disponibilidades
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento nas disponibilidades

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
54.366 61.916 50.785 55.075
14.462 11.574 24.047 19.072
524 299 6.245 5.330
(162) 857 (448) 3.651
1872  (2.211) (1.564) (2.490)

- - (19.619) 16.845
(5.883) 5.188 (5.883) 5.188
(3.875) (35.101) (753) 532
- 1.116 - 1.116

- (232) - (232)

483 - - -

- - 15 190

7.421 (18.510) 2.040 49.202
4.338 6.028 - -
8.851 (10.608) 8.418  (23.340)
1.846 (22.183) 40.745  (77.752)
5269 (10.314) 7.346  (21.165)
(478) 9.136 (8.320) (3.715)
(16.706) 29.259 37.630 45.580
(1.218)  (4.710) 85.819  (80.392)
64.907 44,724 138.644 23.885
18.309 15.684 (2.970) (2.756)
(42.230) 378 (9.630) (10.525)
(2.345)  (4.146) 13 (@)
(29.439) (28.687) (45.459)  (60.478)
(23)  (8.947) (458)  (11.548)

- 133 - 133
(55.728) (25.585) (58.504)  (85.175)
- 8.001 - 8.001

- - (14) (1.452)
(17.639) (12.773) (17.639)  (12.773)
132.497 35.080 198.425  120.390
(71.421) (28.940) (135.998) (77.486)
(7.127)  (7.429) (12.036) (11.563)
(8) 286 (444) 722

- - - 53.050

- - 6.725 -

- - (3.738) (853)

- - (6.739) (1.537)
(5.277) 331 (5.319) 3.357
(157) - (300) 1.488
30.868  (5.444) 22.923 81.344
40.047 13.695 103.063 20.054
45.567 31.872 74.496 54.442
85.614 45,567 177.559 74.496
40.047 13.695 103.063 20.054




Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracdes do valor adicionado em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receitas

Receita bruta de produtos e servicos, liquida de devoluces 477.751 356.801 787.735  723.328
IPI faturado 18.858 19.861 19.668 20.602
ICMS retido por substitui¢do tributéria - - (5.055) (8.003)
Faturamento de produtos e servigos, liquido de devolugdes 496.609 376.662 802.348  735.927
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa 162 (857) 448 (2.912)

496.771 375.805 802.796  733.015

(-)Insumos adquiridos de terceiros (incluem
impostos e contribuigdes)

Matéria-prima consumida 75.894 65.985 169.664  154.984
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
custos e despesas operacionais 110.147 71.838 169.262  147.946

186.041 137.823 338.926  302.930

(-)Retengdes
Depreciagdo e amortizagdo 14.462 11.574 24.047 19.072

Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 296.268 226.408 439.823  411.013

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial 3.875 35.101 964 (723)
Receitas financeiras 41.679 28.008 53.473 37.433
45,554 63.109 54.437 36.710

Valor adicionado total a distribuir 341.822 289.517 494.260 447723

Distribuicao do valor adicionado

Pessoal
Remuneragéo direta 95.641 71.713 153599  111.960
Beneficios 19.814 13.797 30.336 19.776
FGTS 7.327 5.797 10.100 8.266
122.782 91.307 194.035  140.002
Impostos, taxas e contribuices
Federais 71.247 54.043 109.957  129.455
Estaduais 21.904 20.062 28.340 35.340
Municipais 142 116 161 143
93.293 74.221 138.458  164.938
Remuneracdo de capitais de terceiros
Juros e despesas financeiras 51.960 48.054 74.047 67.635
Aluguéis 7.921 1.822 13.075 4.799
Outras 11.500 12.429 23.860 15.274
71.381 62.305 110.982 87.708
Remunerag&o de capitais proprios 15.174 19.048 15.174 19.048
Lucros retidos do exercicio 39.192 42.636 35.611 36.027
Valor adicionado distribuido 341.822 289.517 494,260  447.723

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Forjas Taurus S.A. é uma companhia brasileira de capital aberto com sede em Porto Alegre
(RS), cujas atividades consistem na fabricagédo e na comercializagdo de revolveres, pistolas civis
e militares, munices, industrializacdo de pecas metalicas por encomenda, caldeiraria industrial e
a participagdo em outras empresas. As empresas controladas dedicam-se a producgdo e
comercializagdo de pistolas civis, 6culos, coletes a prova de balas, escudos antitumulto, capacetes
para motociclistas, produtos plasticos injetados, ferramentas para construcdo civil, mecanica,
jardinagem e produtos congéneres, compra, venda e locacdo de imoveis proprios e de terceiros,
maquinas-ferramenta, bem como, a usinagem de metais sob encomenda.

As vendas da Companhia aos mercados interno e externo, ndo sofrem restri¢des ou dependéncia
do governo ou de qualquer outro cliente. A Companhia segue as normas dos érgaos de seguranga
nacionais e estrangeiros em razdo da peculiaridade do mercado de armas.

As acgdes da Companhia, ON (FJTA3) e PN (FJTA4), sdo listadas na Bovespa desde margo de
1982.

Apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, os Pronunciamentos, as
Orientac0es e as Interpretacfes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e as hormas
emitidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de 2008, a Companhia
adotou pela primeira vez as alteracfes na legislacdo societaria introduzidas pela Lei n® 11.638/07,
com as respectivas modificagdes introduzidas pela Medida Provisoria n® 449/08.

A Lei n° 11.638/07 e a Medida Provisoria n® 449/08 modificaram a Lei n® 6.404/76 em aspectos
relativos a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis.

Os ajustes a adocgdo da Lei n° 11.638/07 e a Medida Proviséria n° 449/08 estdo detalhados na
Nota Explicativa n° 3.

A autorizagdo para a conclusdo destas demonstragdes contabeis foi dada pelo Conselho de
Administracdo em 5 de mar¢o de 2010.

10



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Determinados saldos do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2008 foram reclassificados
para fins de comparacdo, conforme detalhado abaixo:

Controladora Consolidado
2008 2008 2008 2008
(Reclassificado)
Ativo
Circulante

Clientes - - 161.324 148.354
Outras contas a receber - - 17.803 17.928

Néo Circulante
Outras contas a receber - - 3.198 3.306
Intangivel - - 18.414 18.181
Controladora Consolidado
2008 2008 2008 2008
(Reclassificado) (Reclassificado)

Passivo
Circulante

Fornecedores 13.763 13.489 59.213 27.273
Empréstimos e financiamentos 33.871 34.145 83.941 102.911

Néo Circulante
Fornecedores 7.022 5.805 7.361 6.144
Empréstimos e financiamentos 44.880 46.097 59.260 60.477

A Companhia reclassificou financiamentos de ativo imobilizado da rubrica de fornecedores para
a rubrica de financiamentos, bem como eliminou adiantamentos de clientes recebidos com os
respectivos saldos de contas a receber, como forma de aprimorar a apresentacdo do balanco
patrimonial.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Adocao inicial da Lei n° 11.638/07

A Companhia optou por elaborar balango patrimonial de transi¢do em 01/01/08 que é o ponto de
partida da contabilidade de acordo com a legislacéo societaria modificada pela Lei n® 11.638/07 e
pela Medida Provisoria n® 449/08, convertida na Lei n® 11.941/09. As modificacdes introduzidas
pela referida legislagdo caracterizam-se como mudanga de pratica contabil, entretanto, conforme
facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocdo inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida
Provisoria n® 449/08, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 565 de 17/12/08, todos os ajustes com
impacto no resultado foram efetuados contra lucros acumulados na data de transicdo nos termos
do art. 186 da Lei n® 6.404/76, sem efeitos retrospectivos sobre as demonstragdes contabeis.

a.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia reclassificou passivos relativos a contabilizagdo de hedge cujas caracteristicas
atendem aos requisitos previstos pelo Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos
Financeiros, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 566 em 17/12/08. A documentagdo
necessaria para aplicacdo do conceito de contabilizacdo do hedge estava completa até
31/12/09.

Ajustes a valor presente

Determinadas contas a receber e contas a pagar de curto e longo prazos foram ajustadas ao
valor presente com base em taxas de juros especificas que refletem a natureza desses ativos e
passivos no que tange a prazo, risco, moeda, condicdo de recebimento ou pagamento
prefixada ou pds-fixada, nas datas das respectivas transacgdes.

Os efeitos dos ajustes a valor presente decorrentes da adogdo inicial da Lei n® 11.638/07 e
Medida Provisoria n® 449/08 foram registrados contra lucros acumulados.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

c. Ajustes a adocdo inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08 no balanco
patrimonial na data de transi¢ao — 01/01/08

31/12/08 Data da transicéo - 01/01/08

Saldos Ajustes Saldos
Capital social 122.000 - 122.000
Reservas de capital 17.467 - 17.467
Reservas de reavaliacéo 3.691 - 3.691
Reservas de lucros 154.237 - 154.237
Lucros acumulados - (232) (a) (232)
Patriménio liquido 297.395 (232) 297.163

(a) Valor referente ao ajuste a valor presente de clientes e fornecedores do exercicio de 2007.

A Companhia reclassificou na data de transicdo os montantes de R$ 236 (controladora) e
R$ 3.727 (consolidado) do ativo imobilizado para o intangivel.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

d. Demonstracéo dos efeitos no resultado e no patrimdnio liquido em 31/12/08 decorrentes
da adogdo inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei
n° 11.941/09)

2008
Lucro liquido do exercicio findo em 31/12/08 61.916
Ajustes decorrentes dos efeitos da Lei n° 11.638/07 e Medida Provisoria
n° 449/08:
Ajuste liquido do valor presente de clientes (85)
Ajustes acumulados de conversdo 16.845
Ajustes de avaliacao patrimonial, liquido de impostos (21.884)
(5.124)
Lucro liquido do exercicio sem os efeitos da Lei n® 11.638/07 e
Medida Provisoria n° 449/08 56.792
Patriménio liquido em 31/12/08 342.993
Ajustes na data da transicdo reconhecidos em:
Lucros acumulados 232
Ajustes acumulados de conversdo (16.845)
Ajustes de avaliacao patrimonial, liquido de impostos 21.884
Diferenca entre o resultado liquido de 2008 e o resultado ajustado 85
Patriménio liquido sem os efeitos dos ajustes da Lei n® 11.638/07 e
Medida Provisoria n® 449/08 (convertida na Lei n°11.941/09) 348.349

Os efeitos tributarios dos ajustes decorrentes da adocdo da Lei n° 11.638/07 e Medida
Proviséria n° 449/08, quando aplicaveis, foram lancados nas contas de patrimonio liquido em
contrapartida de contas patrimoniais de ativo fiscal diferido.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais praticas contabeis
a. Apuracdo do resultado
O resultado ¢ apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

A receita de vendas de produtos € reconhecida no resultado quando todos os riscos e
beneficios inerentes aos produtos séo transferidos para o comprador. A receita de servicos
prestados é reconhecida no resultado em fungdo de sua realizacdo. Uma receita ndo é
reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizagdo.

b. Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstracfes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo da Companhia use de julgamentos na determinacgdo e no
registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisdo para créditos de
liqguidacdo duvidosa, estoques e imposto de renda diferido ativo e ativos e passivos
relacionados a beneficios a empregados, provisdo para contingéncias € mensuracdo de
instrumentos financeiros. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

¢. Instrumentos financeiros ndo derivativos

Instrumentos financeiros ndo derivativos incluem aplicacdes financeiras, contas a receber e
outros recebiveis, disponibilidades, empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar
e outras dividas, sendo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido, para
instrumentos que nao sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado, de quaisquer
custos de transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial, aqueles
instrumentos que sdo mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando-se o método de taxa de juros efetiva, deduzido de eventuais redugdes ao seu valor
recuperavel.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

d. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos denominados hedge de fluxo de
caixa com o objetivo de proteger riscos relativos a moedas estrangeiras.

As alteracfes no valor justo destes instrumentos financeiros sdo reconhecidas diretamente no
patriménio liquido, na medida em que o hedge é considerado efetivo. Se o hedge for
considerado ndo efetivo, as alteragdes no valor justo sdo reconhecidas no resultado.

Se o instrumento de hedge deixar de cumprir os critérios para sua contabilizacdo (hedge
accounting), expira ou é vendido, terminado o exercicio, a contabilidade de operacdo de hedge
é descontinuada prospectivamente. O ganho ou perda acumulado anteriormente reconhecido
no patrimdénio liquido permanece 14 até que as transagdes previstas ocorram. O valor
reconhecido no patriménio liquido é transferido para o resultado no mesmo periodo em que o
item protegido afeta o resultado.

e. Moeda estrangeira

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as
normas descritas no CPC 02 — Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
DemonstracBes Contabeis, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 534 de 29/01/08.

TransacGes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo sdo realizadas na moeda
funcional, sdo convertidas pela taxa de cAmbio das datas de cada transacéo. Ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio
da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variacBes nas taxas de cdmbio sobre os
ativos e 0s passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados. Ativos e
passivos ndo-monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos
com base nas taxas de cambio das datas das transagdes ou nas datas de avaliacdo ao valor
justo quando este €é utilizado. Os ganhos e perdas decorrentes de variagdes de investimentos
no exterior sdo reconhecidos diretamente no patriménio liquido na conta de ajustes
acumulados de conversdo e reconhecidos no demonstrativo de resultado quando esses
investimentos forem alienados, total ou parcialmente. As demonstracdes contabeis de
controlada no exterior sdo ajustadas as praticas contabeis do Brasil e, posteriormente,
convertidas para a moeda funcional local pela taxa de cambio da data do fechamento.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

f. Disponibilidades e aplicagdes financeiras
As disponibilidades compreendem o saldo em caixa e depésitos bancarios.

As aplicacbes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de
valor.

g. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da
Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos
tributarios.

O calculo do valor presente ¢ efetuado para cada transacdo com base numa taxa de juros que
reflete o prazo, a moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor
presente do contas a receber da-se contra a receita bruta no resultado. A diferenca entre o
valor presente de uma transacdo e o valor de face do faturamento é considerada receita
financeira e serd apropriada com base nos métodos do custo amortizado e da taxa de juros
efetiva ao longo do prazo de vencimento da transacao.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida com base na analise da
carteira de clientes, em montante considerado suficiente pela Administracdo, para fazer face a
eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

h. Estoques
Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producéo, inferior aos custos
de reposicdo ou aos valores de realizacdo. No caso de produtos em processo e acabados, 0
estoque inclui os gastos gerais de fabricacdo com base na capacidade normal de produgéo.

i. Outros ativos circulante e ndo circulante

S&o apresentados ao valor de custo ajustado ao valor de mercado ou de realiza¢do, quando
aplicavel.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

I

Investimentos

As participagfes em empresas controladas e controlada indireta, sdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial.

O patriménio liquido da controlada domiciliada no exterior foi apurado com base na taxa
corrente do ddlar norte-americano no final do exercicio.

. Imobilizado, intangivel e diferido

O ativo imobilizado é registrado pelo custo de aquisicdo, formacdo ou construcdo, inclusive
juros e demais encargos financeiros capitalizados. A depreciacio dos ativos é calculada pelo
método linear com base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 10 e leva em
consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens com os respectivos valores residuais.
Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econdmicos do
item do imobilizado a que se referem.

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, inclusive o agio apurado
nas aquisi¢cdes envolvendo combinacgBes de negdcios. A amortizagdo dos ativos intangiveis
com vida (til definida é calculada pelo método linear com base nas taxas mencionadas na
Nota Explicativa n® 11 e aqueles com vida util indefinida e agio por expectativa de
rentabilidade futura, ndo sdo amortizados e tem seu valor recuperavel testado anualmente.

O ativo diferido refere-se as despesas pré-operacionais e aos gastos de reorganizacdo da
Companhia. A Companhia optou por manter o saldo do ativo diferido até a sua realizacdo total
por meio de amortizacdo. Esses ativos sdo amortizados linearmente pelas taxas informadas na
Nota Explicativa n° 12.

O ativo imobilizado, intangivel e diferido tém o seu valor recuperavel testado, no minimo,
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. Os ativos intangiveis com vida Util
indefinida tém a recuperacdo do seu valor testada anualmente independentemente de haver
indicadores de perda de valor.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo circulante e ndo circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco
patrimonial. Quando aplicavel os passivos circulante e ndo circulante sdo registrados ao valor
presente, transagdo a transacdo, com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e 0
risco de cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é contabilizada contra as
contas de resultado que deram origem ao referido passivo. A diferenca entre o valor presente
de uma transagdo e o valor de face do passivo é apropriada ao resultado ao longo do prazo do
contrato com base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao real legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
conforme indicado na Nota Explicativa n® 17.

. DemonstragGes contébeis consolidadas

As demonstracdes contabeis consolidadas abrangem a Companhia e as suas controladas
diretas e indireta indicadas na Nota Explicativa n°® 9, bem como, a controlada em conjunto
Famastil Taurus Ferramentas S.A.

No processo de consolidacdo foram eliminados os saldos de contas a receber e a pagar, as
receitas e despesas e 0s lucros ndo realizados decorrentes de transag@es entre as sociedades
consolidadas, bem como os investimentos da sociedade controladora nas controladas.

As demonstracfes contdbeis da Famastil Taurus Ferramentas S.A. foram consolidadas
proporcionalmente em funcdo do percentual de participacdo de 35%. Cada rubrica das
demonstragdes contabeis foi, portanto, consolidada apds a aplicagdo do percentual de
participagdo. Conseqlientemente, no processo de consolidacdo da Famastil Taurus
Ferramentas S.A., ndo ha destaque para participacdes de minoritarios.

As politicas contabeis relevantes foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A conciliagdo entre o lucro liquido do exercicio e o patriménio liquido da Companhia e o0s

consolidados pode ser assim demonstrada:

Patriménio liquido

2009 2008

384.450 342.993

(27.259)  (19.611)
(703)  (1.352)

9.269 6.603

Lucro liquido
2009 2008
Controladora 54.366 61.916
Realizagdo de lucros nos estoques, exercicio
anterior (liquido dos efeitos tributarios) 11.796 5.905
Lucros ndo realizados nos estoques,
exercicio atual (23.851) (19.420)
Lucros ndo realizados no ativo imobilizado 649 71
Efeitos tributarios sobre os lucros néo realizados
nos estoques 7.825 6.603
Consolidado 50.785 55.075

365.757  328.633

Disponibilidades e aplica¢des financeiras

a) Disponibilidades

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008

Caixa 37 61 85 114
Bancos 17.984 10.920 80.378 24.694

18.021 10.981

80.463 24.808

b) Aplicagdes financeiras

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008

Fundo de investimentos - 34 - 34
CDBs pos-fixados 67.593 34.552 97.096 49.654

67.593 34.586

97.096 49.688
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os CDBs p6s-fixados sdo remunerados por taxas variaveis de 100 a 103% do CDI (100 a 101%
do CDI em 2008) tendo como contraparte bancos de primeira linha. Fundo de investimentos em
2008 refere-se a fundo de renda fixa, remunerado & taxa de 97,5% do CDI.

Clientes

Do pais

Empresa controlada

Ajuste a valor presente

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Do exterior

Empresa controlada

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Saques cambiais (ACE)

Circulante

N&o circulante
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Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
37.170 31.279 79.581 81.626
714 41 - -
(219) (268) (495) (747)
(3.032)  (3.280) (4.716) (4.326)
34.633 27.772 74.370 76.553
14.306 19.762 72.512 88.475
117.988 79.750 - -
(452) (395) (4.388) (5.577)
(105.960) (57.685) - (8.987)
25.882 41.432 68.124 73.911
60.515 69.204 142.494 150.464
(60.515) (69.204) (138.189)  (148.354)

4.305 2.110




Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracéo
Matérias-prima

Materiais auxiliares e de manutencao

Impostos a recuperar e diferidos

ICMS

IPI

Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar
PIS

Cofins

ISSQN

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Circulante

Nao circulante

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
13.462 23.055 81.845 99.225
25.575 20.252 51.999 70.232
9.282 9.594 63.473 68.224
10.275 7.539 13.771 14.152
58.594 60.440 211.088 251.833
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
3.531 3.484 5.727 6.372
455 364 1.365 3.170
1.001 8.293 12.659 16.809
777 791 962 1.008
3.577 3.646 4,434 4,642
- - 4 4
2.425 15.334 9.219 16.139
11.766 31912  34.370 48.144
(8.709) (29.434) (29.916) (44.205)
3.057 2.478 4,454 3.939

O Imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e 0 seu
respectivo valor contabil. Os saldos registrados em 31/12/09 séo originados, principalmente, de

provisdes temporarias diversas.

O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado mensalmente. A Administracdo considera que
os ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias serdo realizados na proporcdo da

solucdo final dos eventos que lhes deram origem.
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Investimentos em controladas

Informacdes sobre os investimentos
Ac0es/quotas possuidas
Participacéo direta no capital social - %
Participacéo indireta no capital social - %
Capital social
Patriménio liquido contabil
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio
Resultado de equivaléncia patrimonial
Investimentos em controladas
Agio em controladas

Principais transagdes e saldos
Clientes
Sociedades controladas (MGtuo) — Ativo néo circulante
Sociedade controlada indireta (Mdtuo) — Ativo ndo circulante
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.
Outras contas a receber - Ativo circulante
Outras contas a pagar
Receita liquida de vendas
Compras de produtos e servicos
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Consolidado
Ativo ndo circulante
Polimetal Participacdes S.A.
Outras
Passivo ndo circulante — outras
Receitas financeiras liquidas

(*) Auditada por outros auditores independentes.

As demonstragdes contabeis da Taurus Holdings, Inc. foram convertidas pela taxa corrente de R$ 1,7412.

2009 2008
Taurus Taurus Taurus Famastil
Taurus Blindagens Taurus Taurus Maquinas-  Investimentos Taurus
Blindagens  Nordeste  Holdings, Security Ferramenta Imobilidrios Ferramentas

Ltda. Ltda. Inc. (*) Ltda. Ltda. (*) Ltda.(*) SA.(Y Total Total
80.097.902 1 302.505 60.000 15.999.973 21.414.136 1.050.000
99,86 0,10 100,00 60,00 24,24 69,41 35,00
- 99,76 - - 75,76 30,55 -
80.209 1.000 531 100 66.000 30.850 16.000
112.675 6.380 78.126 100 7.002 (7.036) 25.835
11.403 - 26.234 - (43.230) (31.641) 3.619

8.402 - 26.438 - (10.480) (21.752) 1.267 3.875 35.101

112.519 1 77.966 60 1.697 - 9.042 201.285 213.520

- - - 300 479 - 2.215 2.994 2.994

- - 117.988 - 714 - 3 118.705 79.750

- - - 547 24.523 - - 25.070 43.379

- - - - - - - - 2.548

1 - 177 - 860 - - 1.038 207

3 - - - 41 - - 44 185

12 - 231.911 - 4.323 - 93 236.339 133.683

625 - 3.576 - 4.000 7.430 28 15.659 11.382

- - - 11 3.021 - - 3.032 5.846

262 - - - - - - 262 -

29.692 - - - - - - 29.692 26.790

- - - 220 - - - 220 152

- - - - - - - 219 152

3.406 - - - - - - 3.406 3.222
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

a. As demonstracGes contabeis da Taurus Holdings, Inc., controlada no exterior, apresentam um
ativo total de R$ 220.896 (R$ 182.522 em 2008) e um passivo circulante e ndo circulante de
R$ 142.770 (R$ 111.376 em 2008). As transa¢des de compra e venda com a controladora séo
efetuadas em condicGes de pregos e prazos de mercado.

b. O saldo da Taurus Blindagens Ltda. com a controladora indireta Polimetal Participacdes S.A.
refere-se a empréstimo de matuo, sujeito a juros calculados com base na média das taxas
obtidas pela Taurus Blindagens Ltda. nas suas aplicacOes financeiras.

c. Sobre as operagdes de empréstimos de mituo com a Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.,
incidem os seguintes encargos: sobre R$ 7.667 (R$ 22.810 em 2008) 100% do CDI e sobre
R$ 16.856 (R$ 20.188 em 2008), TJLP e juros de 6,16 a 8% a.a.

d. As condi¢Bes comerciais das transagdes mercantis realizadas entre as Empresas Taurus sao
similares as praticadas com terceiros considerando-se volume, continuidade de vendas, prazo
de pagamento e despesas de vendas e administrativas suportadas pela compradora.

e. A Companhia possui saldo de muatuo a receber da Wotan Maquinas Ltda., no valor de
R$ 41.327, sobre o0s quais incidem encargos equivalentes a 100% do CDI.

f. A controlada Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. (TMFL) apurou prejuizo no ano de 2009 de
R$ 43.230 o qual afetou os resultados individuais e consolidados de Forjas Taurus S.A. Esse
resultado é decorrente da crise econdmica mundial iniciada em 2008 que causou uma
retracdo no setor de maquinas-ferramenta de grande porte, ocasionando niveis anormais de
ociosidade na Empresa. Nesse contexto, algumas caracteristicas especificas do setor em que a
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. atua e de sua estrutura interna agravaram os efeitos da
crise, tais como (i) longo ciclo de producéo, que requer maior nivel de capital de giro e uma
estrutura operacional minima para atendimento aos pedidos em produgdo; (ii) a manutencao
de quadro técnico especializado, sobretudo para garantir a qualidade dos produtos e
minimizar custos quando da retomada dos niveis normais de operacéo e; (iii) a complexidade
do processo produtivo, no qual se destaca o alto grau de “verticalizagdo” para suprir as
demandas especificas dos seus clientes. Em 2009 a operacdo foi ainda fortemente impactada
pela diminuigdo dos investimentos do setor industrial do Pais na ampliacdo da capacidade de
producdo, principal mercado para os produtos da TMFL.
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administracdo das Empresas Taurus, em conjunto com uma consultoria estratégica, esta
redimensionando a capacidade operacional da Taurus Maquinas-Ferramenta e reorganizando
seus processos com o objetivo de retomar sua lucratividade. Desde o inicio desse trabalho,
no quarto trimestre de 2009, varias medidas vém sendo implantadas tendo como objetivos
principais:

e aumentar a eficiéncia operacional, principalmente através da melhoria dos indices de
produtividade de equipamentos criticos na producéo, reducdo de tempos e do ciclo
operacional através de “horizontalizacdo” e racionalizacdo de processos;

e modificacdo do foco comercial para os produtos ja identificados internamente como
aqueles que proporcionam maiores margens e geracao de caixa;

o oferta de novos produtos e servigos fruto de parcerias estratégicas no pais e no exterior;

e estruturagdo interna de areas especificas especializadas e focadas no incremento da
prestacdo de servicos de garantia, de assisténcia técnica e no mercado de pegas de
reposicao;

e reducdo dos custos de compras de insumos produtivos via negociacdo e
desenvolvimento de novas parcerias comerciais; e

e eventual reestruturacdo societaria das Empresas Taurus como forma de otimizar os
resultados.

A retomada dos niveis de demanda do mercado, 0 que j& vem sendo observado desde o

inicio de 2010, com a internacdo de novos pedidos, aliada aos efeitos das acbes acima
descritas, possibilitard, no médio prazo, niveis satisfatérios de rentabilidade.

25



Forjas Taurus S.A.
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

g. Movimentagéo dos saldos de investimentos

Taurus Taurus Taurus Famastil
Taurus Blindagens Taurus Taurus Magquinas- Invest. Taurus
Blindagens Nordeste Holdings, Security Ferramenta Imob. Ferramentas
Ltda. Ltda. Inc. Ltda. Ltda. Ltda. S.A. Total
Saldo em 31/12/08 111.234 - 71.146 60 12.177 10.716 8.187 213.520
Aquisicdo de
investimento - 1 - - - 2.344 - 2.345
Equivaléncia patrimonial 8.402 - 26.438 - (10.480) (21.752) 1.267 3.875
Outras movimentagdes (30) - - - R (483) - (513)
Variagdo cambial sobre
investimentos - - (19.618) - - - - (19.618)
Distribuicéo de lucros /
dividendos (7.087) - - - - - (412) (7.499)
Saldo em 31/12/09 112.519 1 77.966 60 1.697 (9.175) 9.042  192.110
Passivo a descoberto (*) - - - - - 9.175 - 9.175
112.519 1 77.966 60 1.697 - 9.042 201.285

(*) Esses valores estdo classificados na rubrica de partes relacionadas no passivo néo circulante.
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Forjas Taurus S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imobilizado

a. Composicéo dos saldos

Controladora Consolidado
Taxas de 2009 2008 2009 2008
depreciacdo Depreciacao Depreciacdo

% a.a. Custo acumulada Liquido Liquido Custo acumulada  Liquido Liquido

Terrenos - - - - 10.071 - 10.071 10.550

Edificios e benfeitorias 4 1.015 77) 938 20 25.425 (3.882) 21.543 21.708

InstalacOes 10 - - - 299 6.056 (756) 5.300 6.357

Magquinas e equipamentos 10 143.731 (73.778) 69.953 58.800 186.369 (91.528) 94.841 80.286

Matrizes e ferramentas 10a20 21.339 (12.398) 8.941 7.846 36.789 (20.529) 16.260 16.665

Moveis e utensilios 10a20 9.124 (5.159) 3.965 3.557 23.804 (11.272) 12.532 12.703

Outros 20 2.398 (1.245) 1.153 1.409 3.310 (1.795) 1.515 1.921

Imobiliza¢des em andamento 3.774 - 3.774 2.013 14.873 - 14.873 7.497
Benfeitorias em maquinas de

terceiros 30a36,3 - - - - 583 (552) 31 60

Adiantamentos a fornecedores 2.129 - 2.129 1.022 2.606 - 2.606 1.753

183.510 (92.657) 90.853 74.966 309.886 (130.314) 179.572 159.500
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Movimentac&o do custo

Controladora Consolidado
2008 2009 2008 2009
Transfe- Transfe-

Custo  Adigdes Baixas réncias Custo Custo  Adicles Baixas réncias Custo

Terrenos - - - - - 10.550 67 (546) - 10.071

Edificios e benfeitorias 21 3 - 991 1.015 25.833 841 (2.240) 991 25.425

Instalagdes 305 - - (305) - 6.493 3 (146) (294) 6.056

Maquinas e equipamentos 123.795 2.593 (946) 18.289 143.731 161.108 10.324 (3.701) 18.638 186.369

Matrizes e ferramentas 17.985 123 (106) 3.337 21.339 32.928 375 (106) 3.592 36.789

Maveis e utensilios 7.938 800 (156) 542 9.124 22.681 1.976 (1.436) 583 23.804

Outros 2.243 161 (13) 7 2.398 3.200 143 (40) 7 3.310

Imobilizagbes em andamento 2.013 24.652 (30) (22.861) 3.774 7.497 30.877 - (23.501) 14.873
Benfeitorias em maquinas de

terceiros - - - - - 597 - (14) - 583

Adiantamentos a fornecedores 1.022 1.107 - - 2.129 1.753 853 - - 2.606

155.322 29.439 (1.251) - 183.510 272.640 45.459 (8.229) 16 309.886

28



11

Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Intangivel

Vida atil definida
Marcas e patentes
Custo de desenvolvimento
Processo de fabricacéo adquirido
de terceiros

Vida Gtil indefinida
Agio

Vida atil definida
Marcas e patentes
Custos de desenvolvimento
Processo de fabricacéo adquirido
de terceiros

Vida atil indefinida
Agio

Taxa de Controladora
amortizacao Saldo em Saldo em
% a.a. 31/12/08 Aquisicdes Baixas Amortizacédo 31/12/09
237 - - - 237
- 23 - - 23
20 5.037 - - (431) 4.606
6.759 - - - 6.759
12.033 23 - (431) 11.625
Taxa de Consolidado
amortizacéo Saldo em Saldo em
% a.a. 31/12/08 Aquisicoes Baixas Amortizacédo 31/12/09
3.707 4 - - 3711
2.678 454 (2.278) (41) 813
20 5.037 - - (431) 4.606
6.759 - - - 6.759
18.181 458 (2.278) (472) 15.889
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(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia possui como saldo de ativos intangiveis com vida Gtil indefinida, o valor de agio
sobre investimentos no valor total de R$ 6.759, conforme composicéo abaixo:

2009
Famastil Taurus Ferramentas S.A. 2.215
Metus Industria Mecanica Ltda. 3.765
Outros 779
6.759

Os valores do agio sobre investimentos estdo registrados ao custo de aquisi¢do apurados na data
de aquisigdo dos investimentos pela Companhia. A parcela apurada sobre a empresa Famastil
Taurus Ferramentas S.A. e demais agios foram amortizados até 31/12/08 em decorréncia da
mudanca de estimativa da vida Util dessas concessdes, que passou a ser classificada como
indefinida.

Em 18/12/08 foi apurado um &gio no valor de R$ 3.765 sobre a incorporacéo da sociedade Metus
Industria Mecéanica Ltda., fundamentado na captacdo de novas tecnologias e expansao,
diversificacdo e ampliacdo do mercado de atuacéo através da oferta.

Em 01/09/08 foi registrado no ativo intangivel o valor referente a aquisi¢do das licengas e dos
processos de fabricacdo de armas longas da empresa DPP Indistria Metallrgica Ltda., no
montante de R$ 5.181, os quais serdo amortizados levando em conta uma vida til estimada de 5
anos.

No consolidado, na rubrica Agio, esta incluido o valor de R$ 233 referente a 35% de é&gio
existente na Famastil Taurus Ferramentas S.A., decorrente de incorporacdo de investidora.
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Notas explicativas as demonstracGes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

12 Diferido
Controladora Consolidado
Taxas de 2009 2008 2009 2008
amortizacao Amortizagado Amortizagdo
% a.a. Custo acumulada Liquido Liguido Custo acumulada Liquido Liquido
Desenvolvimento de novos produtos
e sistemas 10a20 7.967 (4.341) 3.626 4.629 16.610 (9.614) 6.996 9.151
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Empréstimos e financiamentos

a. Posicao

Em moeda nacional:
Empréstimos para capital de giro

FINAME

FINEP

BNDES Exim-Pré-Embarque

Em moeda estrangeira:
Empréstimos para capital de giro

Na controlada US$ 8.000.000 (US$ 8.500.000 em 2008)
No consolidado US$ 17.770.724 (US$ 22.515.795 em 2008)

FINIMP

US$ 1.281.115 (US$ 831.193 em 2008)

US$ 223.238 (US$ 1.080.771 em 2008)

Circulante

Néo circulante

FINAME - Financiamento de Maquinas e Equipamentos
FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

Encargos financeiros

Controladora

Consolidado

2009 2008

2009 2008

104 a 180% CDI
100% CDI + 2,0 a 10,3% a.a.

De 12,7 a2 20,7% a.a.
TJILP + juros de 6,6% a.a.

Cesta de moedas BNDES e/ou
TJLP + juros de 1,5 a 6,7% a.a.

De11,5a14,9% a.a.

TJLP + juros de 2,0 2 5,0% a.a.
De 5,25 a 8,0% a.a.

De 4,5% a.a.

Var. Cambial + juros de
3,5a16% a.a.
Apropriacdo de juros pro rata

Var. Cambial + Libor +
1,25a 3,0% a.a.

Var. Cambial + juros de 3,72 a
47% aa.
Apropriacdo de juros pro rata

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social

CDI - Certificado de Deposito Interfinanceiro
TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo

FINIMP - Financiamento para Importagdo de Maquinas e Equipamentos
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10.236  15.220
48.413 -
21.220 -

16.695 12.772
- 3.734

- 25.575
21.408 -

13.930  19.865

23 1.095
2.230 1.943
36 38

11.241 22.725

65.890 1.928
23.374 9.530
469 -

29.481 37.863
57 3.734

2.467 28.992
42.102 -

5.027 -

30.943 52.620

72 1.454
2.230 1.943
389 2.526
37 73

134.191  80.242

213.779 163.388

(72.059) (34.145)

(102.386)  (102.911)

62.132  46.097

111.393 60.477




Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis

(Em milhares de Reais)

b. Vencimentos no longo prazo

2010
2011
2012
2013
2014 em diante

c. Garantias e avais

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008

- 24.669 - 29.170
32.236 10.592 47.994 15.357
23.897 6.492 39.203 8.834
3.898 2.430 9.283 3.418
2.101 1.914 14.913 3.698
62.132 46.097 111.393 60.477

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por notas promissorias, alienacdo
fiduciaria de maquinas e equipamentos, hipoteca de imoveis e aval dos diretores. Os avais
concedidos por diretores estdo abaixo discriminados:

Awvais de diretores:

Forjas Taurus S.A.

2009

2008

21.904

13.454

A Companbhia prestou avais as suas controladas e controladoras, cujos montantes seguem

abaixo discriminados:
Awvais as controladas:

Taurus Blindagens Ltda.
Taurus Maquinas- Ferramenta Ltda.
Taurus Holdings, Inc.

Avais as controladoras:

Polimetal ParticipacOes S.A.

Polipar Investimentos e ParticipacGes S.A.

2009 2008
3.024 2.692
26.668 26.391
13.930 18.696
43.622 47.779
2009 2008
110.217 40.110
- 45.306
110.217 85.416
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(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30/11/09 a empresa Polipar Investimentos e Participagdes S.A. foi incorporada pela
Polimetal Participagdes S.A. A incorporadora assumiu, a partir da data da incorporagéo,
todos os direitos e obrigacBes da incorporada.

d. Clausulas restritivas de contratos de financiamento

Os contratos de empréstimos e financiamentos firmados pela Companhia e suas controladas
contém clausulas restritivas que limitam certas modificacdes societarias e determinam a
manutencdo de determinados indices financeiros. Em 31/12/09, todas estas clausulas foram
atendidas pelas Empresas Taurus.

Instrumentos financeiros

A Companhia tem como politica a eliminagdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicdes
expostas a flutuacbes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controles de riscos. Os contratos de derivativos em aberto referem-se a operacdes de compra e
venda de moeda estrangeira a termo e séo utilizados, principalmente, como instrumentos para
hedge dos riscos de taxa de cambio associados as exportagdes. A Companhia ndo efetua
aplicagbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com estas operacgdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela Administracdo da Companhia.

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial,
se aproximam, substancialmente, dos valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, do valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente
de juros no mercado.

As operagBes da Companhia e das suas controladas estdo sujeitas aos fatores de risco abaixo
descritos:

34



Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam
como pratica a analise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a
definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢cdes em aberto. No que
tange as instituicoes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam operagdes
com instituicdes financeiras de baixo risco.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e as suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagBes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a
captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas e pods-fixadas, e em determinadas
circunstancias sao efetuadas operacgdes de hedge para travar o custo financeiro das operagoes.

Risco de taxas de cambio

Os resultados da Companhia e suas controladas estdo suscetiveis a sofrer variagfes significativas
em funcéo dos efeitos da volatilidade da taxa de cdmbio sobre os ativos e passivos atrelados a
moedas estrangeiras e exportacoes, principalmente do dolar norte-americano.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e as suas controladas tem por politica efetuar operagcdes com instrumentos
financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao,

conforme descrito no item anterior.

A Administragdo da Companhia e das suas controladas mantém monitoramento permanente sobre
os instrumentos financeiros derivativos contratados por meio dos seus controles internos.

Como estratégia para prevencdo e reducdo dos efeitos da flutuacdo da taxa de cambio, a

Administracdo tem adotado a politica de manter hedge natural, buscando manter uma posicéo de
equilibrio entre ativos e passivos suscetiveis a variagdo cambial.
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Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os valores registrados como perda na Controladora, conforme discrimina o item “a”, a seguir,
referem-se a operagdes contratadas para protecdo das exportacbes destinadas a sua Controlada
indireta no exterior Taurus International Manufacturing, Inc. no periodo de 01/01/09 a 26/02/10,
a uma taxa media efetiva de R$ 1,78/d6lar norte-americano. As exporta¢des foram estimadas com
base no histérico das vendas ao exterior incluindo, também, a projecdo de exportagdes para 0 1°
trimestre de 2010, conforme composicéo discriminada no item “b”.

Em 31/12/09 o valor justo das operagfes com derivativos representa um ativo no valor de
R$ 695, contabilizado na rubrica Instrumentos financeiros derivativos no ativo circulante. Em
31/12/08 o valor justo das operagdes com derivativos representava um passivo no valor de
R$ 38.345, contabilizado na rubrica Instrumentos financeiros derivativos no passivo circulante.

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia,
foi determinado por meio de informagfes disponiveis no mercado e de metodologias especificas
de avaliagBes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor justo de cada operacdo. Como conseqliéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que efetivamente serdo
realizados quando da liquidacéo financeira das operacdes.

a. Resultado com instrumentos financeiros derivativos em 2009

Controladora

Valor Valor Saldo em

realizado provisionado 31/12/09

Variagdo cambial, liquida (14.097) 695 (13.402)
Consolidado

Valor Valor Saldo em

realizado provisionado 31/12/09

Variagcdo cambial, liquida (14.097) 695 (13.402)
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Composicdo dos vencimentos das operacdes de hedge

Em milhares de délares norte-americanos

Controladora Consolidado

Janeiro/2010 10.000 10.000
Fevereiro/2010 10.000 10.000
20.000 20.000

c. Andlise de sensibilidade

A Companbhia e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e
instrumentos financeiros derivativos destinados a eliminar os riscos das vendas destinadas ao
mercado externo oriundas destas moedas.

No quadro a seguir sdo considerados trés cenarios, sendo o provavel o adotado pela Companhia.
Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administracdo para as variagdes da
taxa de cambio nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos.

Além desse cendrio a CVM através da Instrugdo n° 475/08 determinou que fossem apresentados
mais dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses
cendrios estdo sendo apresentados de acordo com o regulamento da CVM.

O risco sobre as operacdes de hedge e exportagdes também € influenciado pela possibilidade de
valorizacdo do Real. Neste caso os efeitos apresentados no quadro abaixo, nos respectivos
cenarios, poderiam ser indicados até com o sinal contrario.

Controladora Consolidado
Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Operagédo Risco provavel A B provavel A B
Hedge Derivativo 695 (7.806) (16.512) 695 (7.806)) (16.512
(desvalorizagdo do Real)
Exportagdes
(US$) (desvalorizacéo do Real) (845) 7.781 16.497 (845) 7.781 16.497
Efeito liquido (150) (25) (15) (150) (25) (15
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Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Antecipacao de creditos imobiliarios

Em 11/08/08 a controlada Taurus Investimentos Imobiliarios Ltda. celebrou junto a CIBRASEC
— Companhia Brasileira de Securitizacdo, diversos contratos destinados a promover a
securitizacdo de recebiveis imobiliarios, decorrentes de contratos de locacdo firmados pelo prazo
de 7 (sete) anos com a Companhia e sociedades por esta controladas, no montante aproximado de
R$ 51.000, liquido de R$ 2.272 relativos as comissfes com a estruturacdo da operacéo.

Em representacdo dos créditos imobiliarios decorrentes dos mencionados contratos de locagéo, a
Empresa emitiu Cédulas de Créditos Imobilidrios — CCI, cedendo-as, onerosamente, a
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdo, que os utilizou como lastro para a emissao
de duas séries de Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI. Estes certificados possuem
prazos e datas de vencimentos mensais fixos, sendo que o primeiro vencimento ocorreu em
15/09/08 e o ultimo ir4 ocorrer em 15/07/15. Em 31/12/09 o saldo total atualizado (curto e longo
prazo) é de R$ 46.908 (R$ 50.660 em 31/12/08).

Patriménio liquido
a. Capital social e direitos das acdes

O capital social autorizado é de 150 milhdes de ac¢bes, nominativas e sem valor nominal. O
capital subscrito e integralizado é representado por 106.861.800 acles escriturais
nominativas, sem valor nominal, sendo 35.620.600 ordinarias e 71.241.200 preferenciais. O
capital social podera ser aumentado até o limite do capital autorizado por deliberagdo do
Conselho de Administracéo.

Aos acionistas sera distribuido, em cada exercicio, a titulo de dividendo obrigatorio, quantia
ndo inferior a 25% do lucro liquido, ajustado nos termos da lei societaria, devendo ser
observada nessa distribuicdo a prioridade assegurada as acGes preferenciais, que consiste na
percepcdo de um dividendo nao cumulativo, de valor ao menos igual a 6% sobre a parcela de
capital que lhes corresponde.

As acBes preferenciais ¢ também assegurada a prioridade no reembolso de capital, sem
prémio, no caso de liquidagdo da Companhia.
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b. Reserva de reavaliacédo

Constituida em decorréncia das reavaliacbes de bens do ativo imobilizado, com base em
laudo de avaliacéo elaborado por peritos avaliadores independentes. A reserva de reavaliagdo
prépria esta mantida pelo seu valor total, incluindo o imposto de renda e a contribuicdo
social, que totalizam R$ 3.691, conforme faculta a Lei.

c. Apropriagdo do lucro liquido do exercicio

As importancias apropriadas as reservas de lucros sdo determinadas como segue: Reserva
legal - 5% do lucro liquido do exercicio; Reserva para investimentos - constituida para fazer
face aos investimentos a serem realizados nos exercicios seguintes, conforme orcamento de
capital.

A Administracdo ira propor na proxima Assembléia dos Acionistas capitalizar parte das
reservas.

d. Dividendos

O dividendo obrigatorio calculado consoante a legislagdo societaria e o estatuto social, seria o
seguinte:

2009 2008

Lucro liquido do exercicio 54.366 61.916

Constituicdo da reserva legal (2.718) (3.096)

Lucro liquido ajustado 51.648 58.820

Dividendo minimo obrigatorio - 25% 12.912 14.705

Distribuicéo de lucros:

Juros sobre o capital préprio, liquidos do

imposto de renda na fonte de 15%, quando aplicavel 13.811 17.642

Dividendos propostos 214 -

14.025 17.642

Percentual do lucro liquido ajustado 27,2% 30%

O pagamento dos juros sobre o capital proprio em 2009 resultou num ganho tributario para a
Companhia da ordem de R$ 5.086 (R$ 6.476 em 2008).
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e contribuicdo social sobre o lucro
liquido (CSLL)

O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferidos, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido. O imposto de renda da controlada no exterior é calculado a aliquota de 34%.

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativo decorrentes das diferencas temporarias,
foram constituidos em conformidade com a instrucdo CVM n° 371/02 e levam em consideracao a
expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, aprovado pela Administragéo.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Lucro contabil antes do imposto
de renda e da contribuicdo social

Aliquota fiscal combinada

Imposto de renda e contribui¢do social:
pela aliquota fiscal combinada

Adicgdes permanentes:
Despesas nao dedutiveis
Lucros disponibilizados no exterior
ExclusBes permanentes:
Receitas isentas de impostos
Outras — Lei n® 11.196/05
Outras
Juros sobre capital proprio
Prejuizo fiscal ndo reconhecido no ativo

Outros itens

Imposto de renda e contribui¢éo social no
resultado do exercicio

Composicao do imposto de renda e contribuicdo
social no resultado do exercicio:
Corrente
Diferido

Aliquota efetiva
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Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
78.245 70.502 90.828 77.159
34% 34% 34% 34%
(26.603) (23.971) (30.882) (26.234)
(83) (670) (106) (928)
(2.714) - (2.714) -
1.317 11.934 3.691 3.830
3.174 2.500 3.253 2.797
1.277 - 1.277 -
5.087 6.476 5.487 6.476

- - (14.869) -

616 619 785 (2.252)
(17.929) (3.112) (34.078)  (16.311)
(16.057) (7.144)  (35.642) (20.679)
(1.872) 4,032 1.564 4,368
(17.929) (3.112) (34.078) (16.311)
22,91% 4,41% 37,52% 21,14%
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria de demonstracdes contabeis, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

A cobertura contra incéndio relativa a estoques e imobilizado é de R$ 88.350 (R$ 80.775 em
2008) e no consolidado é de R$ 158.883 (R$ 148.559 em 2008).

Contingéncias - Ativas e passivas
a. Controladora

A Companhia e suas controladas sdo parte em acfes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia com base em informacdes de seus assessores juridicos e analise das demandas
judiciais pendentes, constituiu provisdo na rubrica outras contas a pagar no montante de R$
2.483 (R$ 7.648 em 2008) considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as
acOes em curso avaliadas como risco provavel como segue abaixo:

2009 2008
Deposito

Provisdo judicial Liquido Liquido

Trabalhistas 1.165 (742) 423 583
Tributarias

Federal - (423) (423) 4.319

Estadual 1.318 (574) 744 1.448

2.483 (1.739) 744 6.350
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

De outra parte, a Companhia ajuizou diversas agdes visando o reconhecimento de créditos
fiscais diversos, cujos valores serdo reconhecidos a medida de sua efetiva realizacéo.

A Companhia possui outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de
risco possivel ou remoto, sem mensuracdo com suficiente seguranca, no montante de
R$ 8.265 (R$ 13.409 em 2008) para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em
vista que as préaticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagéo.

b. Consolidado

Assim como na Controladora Forjas Taurus S.A., as Empresas Taurus, com base em
informacdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais pendentes,
constituiram no consolidado provisdo na rubrica outras contas a pagar no montante de R$
9.344 (R$ 8.130 em 2008) considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as
acOes em curso avaliadas como risco provavel como segue abaixo:

2009 2008
Deposito

Provisao judicial Liquido Liquido

Trabalhistas 1.513 (1.171) 342 748
Tributérias

Federal - (601) (601) 4.175

Estadual 7.831 (574) 7.257 1.448

9.344 (2.346) 6.998 6.371

As Empresas Taurus possuem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como
sendo de risco possivel ou remoto, sem mensuragcdo com suficiente seguranga, no montante
consolidado de R$ 35.298 (R$ 51.102 em 2008) para os quais nenhuma provisdo foi
constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizag&o.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Honorarios dos administradores

Os honorérios dos Administradores, pagos na forma de prd-labore, na quantia de R$ 5.515
(R$ 5.473 em 2008) e R$ 8.043 (R$ 7.665 em 2008) no consolidado, estdo reconhecidos nas
Demonstracdes de resultados nas rubricas Custo dos produtos vendidos e Honorarios dos
administradores e se referem a remuneracgdo fixa por servicos prestados nas respectivas areas de
atuacéo e esta em consonancia com os valores vigentes no mercado, para as respectivas funcdes.

Plano de suplementacéo previdenciaria

A Companhia e suas controladas Taurus Blindagens Ltda., Taurus Helmets Industria Pléstica
Ltda. e Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. sdo patrocinadoras de um plano de suplementacéo
previdenciaria designado Taurus Prev e um plano de pecilio, ambos administrados pela
Unibanco AIG - Seguro e Previdéncia. O plano de suplementacdo previdencidria é de
contribuicdo definida, com contribui¢cdes feitas em nome de cada funcionério participante. Em
ambos os planos, a partir da data da concessao do beneficio, feita sob certas condicGes, cessa toda
a responsabilidade das patrocinadoras em relagéo aos beneficiarios.

As contribuicbes feitas durante o exercicio findo em 31/12/09 montaram a R$ 1.672 na
Controladora (R$ 1.508 em 2008) e R$ 1.706 no consolidado (R$ 1.622 em 2008).

Em janeiro de 2008 a controlada Taurus Holdings, Inc. e suas subsidiarias localizadas nos
Estados Unidos da América requisitaram as autoridades norte-americanas a liquidacdo do plano
de beneficios definidos patrocinados por aquelas empresas. A aprovacao foi recebida durante o
ano de 2009 e em 31 de dezembro de 2009 os beneficios foram distribuidos aos participantes,
resultando em um ajuste de aproximadamente R$ 1.650 mil no patrimdnio liquido da controlada.
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

22 Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros
VariagOes cambiais
IOF
Outras despesas

Receitas financeiras
Juros
VariagOes cambiais
Recuperacdo de créditos

Outras receitas

@ Contempla
@ Contempla

@ Contempla
@ Contempla

R$ (27.840)

R$ 14.438

R$ (13.402)

R$ (19.509)
R$_ 6.757

R$ (12.752)

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
(15.924)  (11.242) (34.357)  (20.275)
(33.706) (35.486)®  (35.689)" (41.100)®
(103) (224) (1.248) (1.431)
(2.330) (1.326) (4.001) (6.260)
(52.063)  (48.278) (75.295)  (69.066)
9.064 8.867 14.623 12.324
25.641@  18.419¥ 28.689%  21.608%
5.147 - 5.147 -
1.827 722 5.014 3.501
41.679 28.008 53.473 37.433
(10.384)  (20.270) (21.822)  (31.633)

sobre operacOes de cobertura cambial
sobre operag0es de cobertura cambial
(Variag@o cambial liquida, em 2009)

sobre operacOes de cobertura cambial

sobre operacOes de cobertura cambial
(Variagcdo cambial liquida, em 2008)
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Forjas Taurus S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracGes contébeis

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Outras despesas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008

Capacidade ociosa - - (26.280) -
Pesquisa e desenvolvimento (3.143) (4.525) (5.129) (8.759)
Custo imobilizados baixados (471) (20) (1.342) (50)
Amortizacdo de agio sobre investimentos - (1.116) - (1.116)
Participacdo dos trabalhadores no lucro (8.483) (3.421)  (10.064) (5.852)
Outras (1.240) (304) (2.899) (3.673)
(13.337) (9.376)  (45.714)  (19.450)

Outras receitas operacionais 1.444 286 3.159 1.174

(11.893)  (9.090) (42.555) (18.276)

Novos pronunciamentos, interpretacdes e orientacoes emitidos e ndo adotados

Dentro do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para as normas
internacionais de relatérios financeiros (IFRS) diversos pronunciamentos, interpretagdes e
orientacdes foram emitidos durante o ano de 2009 com aplicacdo mandatéria para 0s exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010 e para as demonstracdes contabeis de 2009 a serem
divulgadas em conjunto com as demonstra¢Ges de 2010 para fins de comparacao.

A Companhia estd em processo de avaliagdo dos potenciais efeitos relativos a esses
pronunciamentos, interpretacbes e orientacfes, os quais poderdo ter impacto relevante nas
demonstraces contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 a serem
apresentadas comparativamente as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio a findar-se em
31 de dezembro de 2010, bem como sobre os prdximos exercicios.

As demonstracBes contébeis consolidadas do proximo exercicio serdo elaboradas conforme o

CPC 37 — Adocdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, conforme Instrugdo CVM
n° 457 de 13/07/07.
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